STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnelio n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N, 15342 di rep. N. 8331 di racc.
Verbale di assemblea ordinaria e straordinaria

di societa quetata

REPUBBLICA ITALIANA
L anne 2023 {(duemilaventitre)
il giorno 19 ({diciannove)
del mese di maggio
in Milanc, wvia Agnello n. 18. o , :
Io scotteoscritto Andrea De Costa, notaio in Milano, 1scritto
al Collegio Notarile di Milano, su ri-chiesta - a mezzo del
Presidente del Consiglico di Amministrazione, Rcbertoe Spada -
della societa per azioni:

"CONFINVEST F.L. S.p.A."

con sede legale in Milano, Via della Posta n. 8§, capitale so-
ciale softoscritte e versato pari ad Euro 702.547,50, iscrit-
ta nel Registro delle Imprese di Milano, Monza-Brianza, Lodi
al n. 07094690158 e nel Repertoric PFconomico Amministrativo
(R.E.A.}) al n. 1141904 {la "Societa"),
procedo alla redazione e sottoscrizione, ai sensi dell’art.

2375 c.c., con il consenso dell'Assemblea anche per quanto

concerne 1 punti di parte ordinaria dell'ordine del giorno,

del wverbale della assemblea della predetta Societa, tenutasi
in Milano, Corso Italia n. 22, in data
28 (ventotte) aprile 2023 (duemilaventitre)

giusta l'avviso di convocazione di cui infra per discutere e
deliberare sull'ordine del giorno pure infra riprodotto.
Do attoe che il rescconto dello svolgimento della predetta as-
semblea, alla quale io notaio ho assistito in Milano, Corso
Italia n. 22, & quello di seguito riportato.

* ok K
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione Roberto Spada,
a norma dell’articolc 18 dello Statuto sociale, alle ore 15,
assume la presidenza dell’Assemblea, rivolge innanzitutto un
cordiale benvenuto a tutti gli intervenuti, anche a nome dei
colleghi del consiglic di amministrazione, del collegio sin-
dacale e del personale délla socletd; dedica gquindi un ricor-
do al dottor Roberto Binetii, recentemente scomparso, fonda-
tore della Societa, di cuil ricorda le doti umane ed imprendi-
toriali.
In assenza di interventi contrari, invita guindi me notaio a
fungere da segretaric della riunione anche per quanto concer-
ne la parte ordinaria della stessa, e a procedere con la ver-
balizzazicne.
Rende quindi le dichiarazioni che seguono:
- la Societa ha deciso di avvalersi della facolta stabili-
ta dall’art. 106, del D.L. n. 18 del 17 marzc 2020, convertl-~
to con modificazioni dalla legge 24 aprile 2020 n. 27, cone
modificate e prorogateo e, pertanto, come previsto nell’avviso
di'convocazione, 1’ intervento in assemblea di colorc al quali

spetta 1l diritto di votoc avverra esclusivamente per il tra-
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mite di Monte Titoli S.p.A. (presente tramite 1'Avv. FRANCE-
SCO D'IMPORZANO), rappresentante designato dalla Societa ai
sensi dell’art. 135-undecies del D.Lgs. 58/98 restando esclu-
so l'accesso ai locali assembleari da parte del soci o loro
delegati diversi dal predetto rappresentante designato;

- la Societa ha predisposto guanto necessario per consen-
tire 1'intervento con mezzi di collegamento in video e Lele-
conferenza in favore dei soggetti legittimati all’intervento
medesimo e cioe amministratori, sindaci, rappresentanlte desi-
gnatoc e ad eventuali rappresentanti della societa di revisio-
ne, ai sensi di quantc previsto all’art. 17 dello statuto so-
ciale, e ne ha dato tempestiva informativa agli interessati;

- sono presenti o collegati, oltre al Presidente, 1 consi-
glieri, signori Simone Fausto Manenti, amministratore delega-—
to, Giulio Filippe Bolaffi, Franco Bugang e Gabriella Villa,
assenti giustificati gli altri consiglieri;

- del collegio sindacale sono collegati i sindaci effettivi,
signori Maurizio Leonardo Lowmbardi - Presidente, Carlo Monta-
nari ed Emmanuele Mastagni;

- l’assemblea si svolge nel rispetto della wvigente normativa
in materia e delloc statuto sociale; '

- come precisato nell’avviso di convocazione, la Societd ha

decisco di avvalersi della facolta stabilita dal decreto legge

_ 14 marzo 2020, n. 18, come successivamente modificato e _pro- . .

rogato, da ultimo dalla legge n. 14 del 24 febbraio 2023, di
conversione del D.L. n. 198 del 29 dicembre 2022 (“Decreto
Cura Italia”), prevedendo che 1'intervento in assembles da
parte degli aventi diritto pessa avvenire esclusivamente per
il tramite del rappresentante designato dalla Societd ai sen-
si dell’art. 135-undecies e dell'art. 135-novies del D.Lgs.

n. 58 del 24 febbraio 1998 (“Testo Unico della Finanza” o
"TUF") ;
- 1l"assemblea ordinaria e straordinaria deil soci & stata re-
gclarmente convocata in guesta sede per il 28 aprile 2023 al-
le ore 15:00, in prima convocazione, e, occorrendo, 11 giorno
9 maggio 2023, stessi luogo ed ora, Iin seconda convocazione,
a norma di legge e di statuto, mediante avviso di convocazio-
ne pubblicato in data 10 aprile 2023 sul sito internet della
Socletd e, per estratto, sul quotidiano “Italia Oggli”, in da-
ta 11 aprile 2023, con 1l seguente

ordine del giorno
Parte ordinaria
1. Approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre
2022. Delibere inerenti e conseqguenti.
2. Destinazione del risultato di esercizio e proposta distri-
buzione dividendo. Delibere inerenti e conseguenti.
3. Nomina del consiglio di amministrazione, deliberazioni i-
nerenti e consegquenti. In particolare:
3.1 determinazione del numerc dei componenti il consiglio di

amministrazione;



3.2 determinazione della durata dell’incarico del consiglio
di amministrazione;

3.3 nomina dei componenti il consiglic di amministrazione;

3.4 nomina del Presidente del consiglio di amministrazione;
3.5 determinazione del compenso dei componenti 1l consiglio

di amministrazione.

q. Nomina del collegio sindacale per i tre esercizi
2023-2025, deliberazioni inerenti e conseguenti. In
particolare:

4.1 nomina dei membri del collegic sindacale;

4,2 nomina del Presidente del collegic sindacale in caso di
mancata presentazione di liste;

4.3 determinazicne del compenso dei componenti 11 collegio
sindacale.

Parte straordinaria

modifica dellec statuto socciale, con particolare riferimento
ai seguenti articoli: 12 (recessoc),; 14 (comunicazione parte-
cipazioni rilevanti),; 15 (disposizioni in materia di offerta
pubblica di acquisto e scambic); 15 bis}) (obbligo di acquiste
e di diritte di acquistoe di cui agli articeli 108 e 111 del
TUF}); 19 (maggioranze e competenze assembleari); 21 (numero,
durata e compenso degli amministratori); 22 (nomina degli am-
ministratori); 32. (eventuale qualificazione della sococieta
come diffusa). delibere inerenti e conseguenti;

"- la Societa non & a conoscenza dell’esistenza di alcun patto
parasociale;

- conformemente all’art. 106 del Decretce Cura Italia, la So-
cieta ha designato Monte Titeli S.p.A. (“Monte Titoli”) guale
soggetto al quale 1 soci possono conferire delega con istru-
zioni di voto su tutte ¢ alcune proposte all’ordine del gior-
no, ai sensi degli articoli 135-undecies e 135-novies del Te-
sto Unico della Finanza;

- Monte Titoli ha reso noto, in gualita di rappresentante de-
signato, di non essere portatore di alcun interesse proprio
rispetto alle proposte di deliberazione sottoposte al voto
nel corse dell’odierna Assemblea. Tuttavia, 1n ragione dei
rapporti contrattuali in essere tra la stessa e la Societad
relativi, in particolare, all’assistenza tecnica in sede as-
sembleare e servizil accessori, al solo fine di evitare even-
tuali successive contestazioni connesse alla supposta presen-
za di circostanze idonee a determinare 1’ esistenza di un con-
flittec di interessi, Monte Titoll ha dichiarato espressamente
1’ intenzione di non esprimere un votoc difforme da quello in-
dicatc nelle istruzioni;

- a1 sensi dellfarticelo 17 dellc statuto sociale e delle vi-
genti disposizioni in materia, & stata accertata la legitti-
mazione all'intervento dei soci rappresentati e cosi 17iden-
tita del rappresentante designato;

- socno intervenuti per delega numero 28 portatcori di com-
plessive n. 4.306.725 azioni ordinarie che rappresentano 11
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61,302% delle numero 7.025.475 azioni ordinarie costituenti
il capitale sociale;

- la Societa ha n. 6000 azioni proprie in portafoglio;

- 17 assemblea, regolarmente convocata, & wvalidamente co-
stituita in prima ccnvocazione ai termini di legge e di sta-
tuto e pud deliberare sugli argomenti all’ordine del giorno;

- le comunicazioni degli intermediari ai fini dell’intervento
alla presente assemblea dei soggetti legittimati, sono state
effettuate all'emittente con le modalita e nei termini di cui
alle vigenti disposizioni di legge;

~ ai sensi del regolamento UE 2016/679% sulla protezione dei
dati personali, 1 dati dei partecipanti all’assemblea sonc
raccolti e trattatl dalla societa esclusivamente al fini
dell’esecuzione deglli adempimenti assembleari e societari ob-
bligatori; la registrazione audio dell’assemblea & effettuata
al solo fine di agevolare la verbalizzazione della riunione;
la predetta registrazicone non sard oggetto di comunicazione o
diffusione e i1 supporti audic saranno distrutti;

- 11 capitale sociale sottoscritto e versato alla data odier-
na & di euro 702.547,50 rappresentato da numero 7.02%.475 a-
zioni ordinarie prive di valore nominale;

- le azioni della Societa sono ammesse alle negoziazlioni

presso il sistema multilaterale di negoziazione FRuronext

Growth Milan, .organizzato_e. gestito da Borsa_ Italiana S.p.A.:

- ad oggi, 1 soggetti che partecipano direttamente o indiret-
tamente, in misura superiore al %, del capitale sociale,
rappresentate da azioni con diritto di wvoto, secondo le ri-
sultanze del libro soci, e da altre informazioni a disposi-
zione, sono 1 seguenti: Bolaffi S.p.A. per n. 1.275.000 azio-

ni pari al 18,15%; Francc Bugand per n. 643.300 azioni pari

~al 9,03%; Simona Olga Rita Binetti per n. 447.893 azioni pari

al 6,38%; Gabriella Villa per n. 447.857 azioni pari al 6,38%;
- non pud essere esercitato il diritto di voto inerente alle
azionl per le quali neon sianc stati adempiuti gli obblighi di
comunicazione di cui alla disciplina sulla trasparenza di cui
al regolamento emittenti Euronext Growth Milan concernente le
partecipazioni supericri al 5%;

- con riferimento agli obblighi di comunicazione di cui alla
disciplina sulla trasparenza di cuil al regolamento emittenti
Furcnext Growth Milan, sono considerate partecipazioni le a-
zioni in relazione alle quali 11 diritto di voto spetti in
virth di delega, purché tale diritto possa essere esercitato
discrezicnalmente in assenza di specifiche istruzioni da par-
te del delegante;

- riguardo agli argomenti allfordine del giorno, scno stati
regolarmente espletati gli adempimenti previsti dalle wvigenti
norme di legge e regolamentari;

- nei qgquindici gicrnl precedenti 1’odierna assemblea & rima-
sta depositata pressoc la sede sociale, a disposizione degli
azionisti, e pubblicata sul sito internet delia Societa 1la
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documentazione propedeutica alla trattazione dei punti
all’ordine del giorno e, in particolare: 11 progetto di bi-
lancio di esercizio al 31 dicembre 2022, raccolto in apposito
fascicolo, contenente la relazione deglli amministratori sulla
gesticone,, la relazione del colleglo sindacale e la relazione
della societad di revisione; la relazione illustrativa del
consiglio di amministrazione sulle proposte all'ordine del
giornc per l'assemblea;
~ nel seli giorni precedenti 1’odierna assemblea & rimasta de-
positata presso la sede sociale, a disposizione degli azioni-
sti, e pubblicata sul sito internet della Sccieta l'unica 1i-
sta presentata per la nomina del consiglio di amministrazione
e l'unica lista presentata per la nomina del collegic sinda-
cale;
- le wvotazioni dellfodierna assemblea avranno lucgo oralmen-—
te; qualcora 11 rappresentante designato volesse esprimere vo-
to divergente, pud procedere a dichiarazicne di wvoto diffe-
renziate; inoltre, al fine di consentire la miglicre regola-
ritad allc svolgimento dei lavori dell'assemblea, gli interve-
nuti sonc pregati di non abbandonare la video o teleconferen-
za fino a quando le operazioni di scrutinio e la dichiarazio-
ne dell'esito della wvotazione non sianc state comunicate e
quindi siano terminate. Al riguardo, prima di ciascuna vota-
zione, saranno verificate 1’effettiva connessione e 1'iden-
titd di tutti 1 soggetti interessati;
- nel corso dell’assemblea, si comunichera nuovamente il ca-
pitale presente al mcmentc delle wotazioni, fermo restando
che l'elenco nominativo degli azicnisti partecipanti per mez-
zo del rappresentante designatc, con specificazione delle a-
zioni possedute, con indicazione della presenza per clascuna
singola votazione nonché del wvoto espresso, con il relativo
quantitative azionario, cestituira allegato al wverbale della
riunicne.

*kk
Passando gquindi alla trattazione del primo punto all'ordine
del giorno di parte ordinaria, in assenza di interventi con-
trari il Presidente omette la lettura del bilancio, della re-
lazione sulla gestione, della relazionerdella societa di re-
visione e della relazione del collegio sindacale, documenta-
zicne che & gia stata messa a disposizione del pubblico.
Alle ore 15,10 dinvariati 1 presenti, 11 Presidente pone in
votazicne, attraverso la comunicazione del rappresentante de-
signato, la proposta di delibera di cui viene data lettura e
gui trascritta:
“I.”assemblea di Confinvest F.L. S.p.A.:
- esaminato il pilancio di esercizio chiuse al 31 dicembre
2022,
- presc atto delle relazioni del collegio sindacale e della
societa di revisione,

delibera



- di destinare 1‘utile di esercizio, pari ad Fure 454.348,50,

- di approvare il bilancio di esercizic chiusco al 31 dicembre
2022 e la relazione sulla gestione;
- di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al
Presidente ed all”Amministratore Delegato, in via disgiunta
tra loro, ogni pit ampic potere per dare concreta ed integra-
le esecuzione alle deliberazioni che precedonc nel rispetto
deila normativa applicabile e, 1in particolare, procedere ai
depositi ed alla pubblicazione del fascicole di bilancio e,
in generale, della documentazione allo stesso correlata ai
sensi e per gli effetti delle disposizioni normative e rego-
lamentari vigenti.”
La proposta & approvata all’unanimita.
I1 tutte come da dettagli allegati.
I1 Presidente proclama il risultato.

* k&
Passando quindi alla trattazione del secondo punte all'ordine
del giorno di parte ordinaria, il Presidente ricorda che il
bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022 chiude con un utile
netto di 454.348,50 eurc e fa rinvio alla documentazione so-
pra richiamata in merito al presente punto.
Alle ore 15,12 invariati i presenti, 11 Presidente pone in
votazione, attraverso la comunicazione del rappresentante de-
signato, la proposta di delibera di cui viene data lettura e

gul trascritta:

“L’assemblea di Confinvest F.IL. S.p.A.:

- esaminato 1l bilancic di esercizico c¢hiuse al 31 dicembre
2022;

- presc atto delle relazioni del collegio sindacale e della
soclieta di revisione,

delibera

alla distribuzione di dividendi;

- di distribuire agli azionisti a titolo di dividendo Euro

0,10 per azione;

- di stabilire che la data di stacco della cedola sia il 15

maggio 2023, la record date, ai sensi dell’art. 83-terdecies

del D.lgs. 58 del 24 febbraio 1998 come successivamente modi-

Ficato, 16 maggic 2023 e la data di pagamento il 17 maggio

2023.7

La propcsta & approvata a magglioranza.

Favorevoli n. 2.215.832 azioni.

Contrarie n. 2.090.893 azioni.

Il tuttoc come da dettagli allegati.

Il Presidente proclama il risultato.

* ok

Passando quindi alla trattazicne del terzo punto all'ordine

del giorno di parte ordinaria, il Presidente:

- rammenta che, alla data della presente assemblea, convocata

per 1'approvazicne del bilancio di esercizic al 31 dicembre

2022, giunge a scadenza il mandato deil membri del consiglio
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di amministrazione in carica; pertanto, si deve procedere ad
assumexe le deliberazicni inerenti e c¢onseguenti al rinnovo
dell’organo amministrativo, in conformita alla normativa wvi-
gente e allc statuto della Sccieta;

- procede alla trattazione congiunta del sottopunti sub 3.1,
3.2, 3.3, 3.4 e 3.5, fermo restando che le singcle votazioni
saranno mantenute distinte e separate;

- rammenta che:

-~ al sensi dell’art. 21 dellec statuto sociale, 11 consiglio
di amministrazione pud essere compostc da un numero di consi-
glieri -variabile da 3 a 9, a discrezione dell'assemblea. Gli
amministratori devono risultare in possessc dei requisiti di
eleggibilitda, di professicnalitd e di cnorabilita richiesti
dalla legge nonché deil requisiti di onorabilita previsti
dall’art. 1, comma 3, lett. <), 1. 7/2000 e, per effetto del
rinvic 4divi contenuto, dagli articoli 108 e 109 del D.Lgs.
385/1993 e dal decreto attuative del ministero del tesoro n.
516 del 30 dicembre 1998. Almeno uno dei componenti del con-
siglio di amministrazione, ovvero due amministratori se il
consiglic di amministrazione & compesto da piu 7 {sette) mem-
bri, preventivamente individuati o¢ poeositivamente valutati dal
nominated adviser, ai sensi del regolamento BRuronext Growth
Milan, devono possedere 1 requisiti di indipendenza previsti
dallfart. 147-ter, comma 4, TUF:

- ai sensi dell'art. 21 dellec statute, 1l consiglio di ammi-
nistrazione, dura in carica per il periodc fissato dalla de-
liberazione assembleare di nomina, s$ino a un massimo di tre
esercizi. Gli amministratori scadecno alla data dell’assemblea
convocata per l'approvazione del bilancie relativo all’ultimo
esercizio della lore carica, salve le cause di cessazione e

di decadenza previste dalla legge & dallo statuto:;

- informa c¢he 1’azionista Bolaffi S.p.A. - titoclare di n.
1.275.000 azioni con diritto di woto, rappresentanti il
18,15% circa del capitale sociale - ha depositato presso gli

uffici della Societd una lista di candidati per la nomina del

consiglio di amministrazione, in data 20 aprile 2023, con le

seguenti candidature, nel rispetto dei termini e delle moda-

lita previsti dalla normativa vigente sul presente punto

all’ordine del gicrno:

1. ROBERTO S5PADA

2. GIULIO FILIPPO BOLAFFI

3. SIMONE FAUSTC MANENTI

4. GABRIELLA VILLA

5. LORENZO PELLEGRINO

6. ALESSANDRA TDA GAVIRATI;:

- precisa che la lista presentata & corredata dalle relative

dichiarazicni con le quali i candidati attestanc l'esistenza

dei reguisiti prescritti dalla normative vigente e dallo sta-

tutce sociale per l'assunzione della carica di amministratore;

il candidato Alessandra Ida Gavirati & in possesso dei requi-
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siti di indipendenza prescritti;

- segnala, pertanto, sin da cra, che, essendo stata presenta-

ta una sola lista, 1’assemblea esprimera il proprio voto

su

di essa e, gualora ottenga la maggioranza relativa dei voti,

tutti i componenti del consiglic di amministrazione saranno

tratti da tale lista nel rispetto delle disposizioni di legge

e regolamentari wvigenti;

- informa altresl che il consiglio di amministrazione uscente

ha formulato proposte di delibera sui sottopunti 3.1, 3.2 e

3.5.

Passa guindi alla votazione sui singeli sottopunti, dande di

volta in volta lettura delle suddette proposte.

Alle ore 15,17 invariati 1 presenti, il Presidente pone

in

votazione, attraverso la comunicazicone del rappresentante de-

signate, la wproposta di deliberaziong sul punte 3.1 all’ordi-

ne del glorne di parte ordinaria presentata dal consiglio di

amministrazione uscente di determinare in 6 (sei) il numero

dei componenti del consiglio di amministrazione.

La proposta & approvata all’unanimita.

11 tutto come da dettagli allegati.

Il Presidente proclama il risultato.

Alle ore 15,18 invariati 1 presenti, il Presidente pone

in

votazicne, attraverso la comunicazione del rappresentante de-

_signato, la proposta di deliberazicne sul punto 3.2 all’ordi-

ne del giorno di parte ordinaria presentata dal consiglio

amministrazione uscente di determinare, in tre esercizi

di
il

periodo di durata della carica degli amministratori e preci-

samente per gli esercizi 2023-2024-2025, sino alla data

deil’assemblea c¢he sara ccnvocata per 17approvazione del bi-

lancio chiusc al 31 dicembre 2025.
‘La proposta & approvata allfunanimita.
I1 tutto come da dettagli allegati.

Il Presidente proclama il risultato.

Alle ore 15,19 invariati 1 presenti, 1l Presidente pone

in

votazione, attraversoc la comunicazione del Rappresentante De-

signato, la lista presentata.

La proposta & approvata a maggloranza.

Favorevoli n., 2.215.832 azioni.

Contrarie n. 2.090.893 azionil.

Il tutte come da dettagli allegati.

11 Presidente proclama i1 risultateo dichiarandc eletti:
ROBERTC SPADA

GIULIO FILIPPC BOLAFEI

SIMONE FAUSTO MANENTT

GABRIELLA VILLA

LORENZO PELLEGRINO

ALESSANDRA TIDA GAVIRATI

e ricordando che il candidato Alessandra Ida Gavirati e
possesso dei reguisiti di indipendenza prescritti.

Alle ore 15,21 invariati 1 presenti, il Presidente pone

in



votazione, attraverso la comunicazione del rappresentante de-
signato, la proposta di deliberazione sul punto 3.4 all’ordi-
ne del glorno di parte ordinaria presentata dall’azionista
Bolaffi S.p.A. di nominare Presidente del Consiglic di Ammi-
nistrazione ROBERTO SPADA.
La propocsta & approvala a maggiocranza.
Favorevoli n. 2.215.832 azioni.
Contrarie n. 2.090.893 azioni.
I1 tutto ccome da dettagli allegati.
Alle ore 15,22 invariati i presenti, il Presidente pone in
votazione, attraverso la comunicazione del rappresentante de-
signato, la proposta di deliberazione sul punto 3.5 ali’ordi-
ne del giorno di parte ordinaria presentata dal consiglio di
amministrazione uscente di determinare un monte compensi mas-
simo di EBurc 270.000 complessivi annui, intesi come costoc a-
zienda, per tuttoe l1l’organc amministrativo, comprensive delle
remunerazioni degli amministratori investiti di particolari
cariche, conferende all’organc amministrative ogni e qualsi-
voglia potere per procedere alla ripartizione di detto monte
compensi .
La proposta & approvata a maggioranza.
Favoreveli n. 3.551.832 azioni.
Contrarie n. 754.8%3 azioni.
11 tutto come da dettagli allegati.
I1 Presidente proclama il risultato.

*k*k
Passando quindi alla trattazione del quarto punto all'ordine
del gicrno di parte ordinaria, il Presidente:
- rammenta che, alla data della presente assemblea, convocata
per 1’approvazicne del bkilancic di esercizic al 31 dicembre
2022, giunge a scadenza il mandatce dei componenti del colle-
gio sindacale in carica; pertanto, si deve procedere ad assu-
mere le deliberazioni inerenti e conseguenti al rinnovo
dell’organo di contrelle, in conformitd alla normativa vigen-—
te e allo statuto della Societd:
- procede alla trattazicne congiunta dei sottopunti sub 4.1,
4.2 e 4.3, fermoc restando che le singole voltazioni saranno
mantenute distinte e separate;
- rammenta che, ai sensi dellfart. 27 dello statute, il col-
legic sindacale & costituito da tre membri effettivi e da due
supplenti che durano in carica tre esercizi e scadonoc alla
data dell'assemblea convocata per 1"approvazione del bilancio
relativo al terzo esercizio della carica, c¢on le facelta e
gli obblighl di legge. I sindaci devono possedere 1 reguisiti
di legge;
- informa c¢he 1l'azionista Bolaffi S.p.A. - titolare di n.
1.275.000 azioni con diritto di voto, rappresentanti il
18,15% circa del capitale sociale - ha depositato presso gli
uffici della societa, una lista di candidati per la nomina
del consiglioc di amministrazione, in data 20 aprile 2023, con
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le seguenti candidature, nel rispetto dei termini e delle mo-
dalitd previsti dalla normativa:

SINDACI EFFETTIVI

1. MAURIZIC LEONARDO LOMBARDI

2. CARLO MONTANARI

3. PAOLA LA MANNA

SINDACI SUPPLENTI

1. ALESSANDRO CAFARELLI

2. UGO PALUMBO:;

- precisa che la lista e corredata dalle relative dichiara-
zloni con le guali 1 candidati attestano l'esistenza dei re-
quisiti prescritti dalla normativa vigente e ‘dallo statuto
sociale per l'assunzione della caricas

- segnala, pertanto, sin da ora, che, essendo stata presenta-
ta una sola lista, ai sensi dell’art. 27 delle stalbute, il
ccllegio sindacale & tratto per intero dalla stessa, qualora
ottenga la maggioranza richiesta dalla legge per 17assemblea
ordinaria; 1la presidenza del collegic sindacale spetta alla
persona indicata al primo posto della sezione dei candidati
alla carica di sindaco effettivo nella lista presentata;

— informa altresl che il consiglio di amministrazicne uscente
in merito al punto 4.3 ha proposto di determinare un monte

ccmpenst come da tariffario ordine e per un massimo di euro

- 30.000. lordi complessivi per tuttce il collegio sindacale, di

cui euro 12.000 lecrdi al presidente del collegio sindacale e
euro 9.000 lordi per ciascun sindaco effettivo.

Alle ore 15,25 invariati 1 presenti, 11 Presidente pone in
votazione, attraversc la comunicaziocone del Rappresentante De-
signato, la lista presentata.

La proposta e approvata a maggioranza.

Favorevoli n. 2.215.832 azioni.
Ceontrarie n. 2.090.893 aziocni.

Il tutto come da dettagli allegati.
I1 Presidente proclama 11 risultato dichiarando eletti:
SINDACTI EFFETTIVI

1. MAURIZIO LEONARDC LOMBARDI, Presidente

Z2: CARLO MONTANARI

3. PAOLA LA MANNA

"SINDACI SUPPLENTI
1.

ALESSANDRO CAFARFLLT

2. UGO PALUMRO

e, al sensi dell’art. 2400, codice civile, relativamente agli
incarichi di amministrazione e di controlle ricoperti presso
altre societd da sindaci eletti rinvia alla documentazione
presentata.

Alle ore 15,26 invariati 1 presenti, il Presidente pone in
votazione, attraverso la comunicazione del rappresentante de-
signato, la proposta di deliberazione sul punto 4.3 all’ordi-
ne del giorno di parte ordinaria presentata dal consiglio di
amministrazione uscente di determinare un monte compensi come
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da tariffaric ordine e per un massimo di euro 30.000 lordi
complessivi per tutto 1l collegic sindacale, di cui euro
12.000 lordi al presidente del ccllegio sindacale e euro
9.000 lordi per ciascun sindaco effettivo.
La proposta & approvata a maggioranza.
Favorevoli n. 4.1%9.725 azioni.
Centrarie n. 107.000 azioni.
Il tuttec come da dettagli allegati.  f_
Il Presidente proclama il risultato.
* k%
Passando gquindi alla trattazione del primo punto all'ordine
del giorno di parte stracrdinaria, invariati 1 presenti e
confermata la wvalida costituzione dellfassemblea in sede
stracrdinaria, il Presidente:
- ricorda che 1l'argomento & trattato nella relazione illu-
strativa del consiglico di amministrazicne messa a disposizlio-
ne del pubblico;
- precisa che 1’assemblea & chiamata ad approvare le modifi-
che al wvigente statuto sociale funzionali allfaggiornamento
della denominazione del sistema multilaterale di negoziazione
ora denominato BEuronext Growth Milan nonché all’aggiornamento
della denominazione dell’FEuronext Growth Advisor {ex nomina-
ted advisor);
- precisa che tali modifiche statutarie non attribuiscono il
diritte di recesso in capo al socl che non dovessero concor-—
rere alla relativa approvazione, non integrando gli estremi
di alcuna delle fattispecie di recesso individuate dall'art.
2437 del codice civile. Nessuno opponendcesi, omette la lettu-
ra di tutti i deocumenti relativi all’argomento all’ordine del
giorno, limitando la lettura alla scla proposta di
deliberazione,
Alle ore 15,30 invariati 1 presenti, il Presidente pone in
votazione, attraverso la comunicazione del rappresentante de-
signato, la proposta di delibera di cul viene data lettura e
qui trascritta:
"L’assemblea ordinaria di Confinvest F.L. 5.p.A.,
- uditae l’esposizione del presidente,
- esaminata e discussa la relazione illustrativa del consi-
glic di amministrazione
delibera
- di modificare gli artt. 12 (recesso); 14 (comunicazione
partecipazioni rilevanti); 15 (dispesizioni in materia di of-
ferta pubblica di acguisto e scambio), 15 bis) (obbligo di
acquisto e di diritto di acquisto di cui agli articoli 108 e
111 del TUF}; 1% (maggicranze e competenze assembleari); 21
(numerc, durata e compenso degli amministratori}; 22 (nomina
degli amministratori),; 32. (eventuale qualificazione della
societa come diffusa) dello statuto sociale, come da testo
proposto;
- di attribuire al consiglio di amministrazione, e per esso
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al presidente e all’amministratore delegato pro tempcre in
carica, in via disgiunta, 1l potere di compiere ogni atto ne-
cessario od opportuno per l’esecuzione delle presenti delibe-
re e di introdurre le eventuali variazioni consentite o ri-
chieste per 1’iscrizione nel registro delle imprese”.
La proposta & approvata all’unanimita.
I1 tutto come da dettagli allegati.
I1 Presidente proclama il risultato e, piu nulla essendovi da
deliberare, alle cre 15,35 dichiara chiusa l1'Assemblea.

*k Kk
51 alleganc al presente verbale:
- Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2022, Relazioni degli
Amministratori, del Collegio Sindacale e della Societa di Re-
visione, in unico fascicolo, sotto "A":
- Relazioni illustrative del Consiglic di Amministrazicne in
relazione a tutti i punti dell'ordine del giorno ({parte ordi-
naria e straordinaria), in uniceo fascicolo, sotto "B™;
- lfelenco degli intervenuti, sotto "C", con 11 dettaglio
delle votazioni;
- lo statuto sociale che tiene conto delle delibere assunte,
sctto "D".
I1 presente wverbale viene da me nctaio sottoscritto alle ore
17,10

Censta

di sei fogli scritti con mezzi meccanici da persona di mia
fiducia e di mio pugno completati per pagine ventitré e della
ventiquattresima sin qui.

F.to Andrea De Costa notaio
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Lettera agli Azionisti

Signeri Azionisti,

sottopeniamo alla Vostra attenzione il Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2022 (Bilancio 2022"} di Confinvest F.L. 5.p.A.
{la “Societa” o “Confinvest™).

LETTERA AGLI AZIONISTI

L'esercizio 2022, caratterizzata da eventi che hanno impattate significativamente il business della Societd, & stato un annc
record per Confinvest, che ha chiuso it periodo oggetto di analisi cos un fatturato pari a circa 43 mikioni di euro e con un
utiie netta di 454.349 euro (626.297 eurc prima delle imposte).

- 11 2022 infatti, complice anche {'avvio del conflitto tra Russia e Ucraina e I'inflazione in costante crescita, ha mostrato una
inversione di tendenza del prezzo dell’'oro rispetto a quanto assistito nel 2021 (caratterizzato da una maggior fiducia legata
ai sostegni macroecanomici che aveva portato il pubblico a rivedere le lpgiche di investimento in beni rifugio, tra cui F'oro
da inveslimento, generando una inevitabile riduzione dei prezzi), cresciuto del 7% circa nel corso dellanno, e una
incoraggiante ripresa degli scambi, soprattutto nel primo semestre 2022.

Melto specifico, il 2022 & stato un anno particolare per le quotazioni delf'oro. Il prezzo massimo & stato raggiunto I'8 marzo
con | 2.07% dollarl l'oncia. Oltre al conflitte In Ucraina e all'incremento deifinflazione, un altro importante fattore che ha
influito sulla crescita del prezzo dell’oro & stato il forte aumento deghi acquisti d'oro da parte deile Banche Centrali nel corso
del 2622 (solo la Banca Centrale Cinese ha annunciato di aver aggiunto circa 1,8 miliardi di dollarl di oro alle sue riserve),
Nefl'ultima parte dell'anno, a partire da settembre 2022, il prezzo ha invece iniziato una fase al ribasso, con conseguente
riduzione dei volumi scambiati che ha inevitabitmente ratlentato il fatturato della Societa, fino alte ultime settimane del
2022, che hanno visto un leggero rialzo dello stesso, conseguentemente all‘indebolimente del dollaro.

Certamente [‘anno appena trascorso ha dato soddisfazioni importanti per tutti i players del settore. E stato un momento
favorevole per l'oro e la Societd & riuscita a cogliere I'opportunitd scaturita dalla situazione macro-economica, con un
business che & andate in controtendenza rispetto ail’'economia internazionale. Pandemia, guerra, inflazione hanno portato
I'oro a consolidare la sua posizione di bene rifugio,

Tra gli elementi che hanno favorito la crescita del business, perd, non possiamo sottovalutare fa crescita della notorieta del
brand e |a strategia basata sull'intensificazione e diversificazione dei canali di vendita, una nostra caratteristica da sempre.
La Societa sta continuando ad investire per accrescere i canali attraverso cui dialogare con la clientela. In questa direzione,
ad esempio, vanno l'e-commerce e il progette legato alla piattaforma Conto Lingotte®.

La societd e riuscita a mantenere la marginalita a livelli soddisfacenti attraverso un‘oculata gestione commerciale di acquisto
e vendita (marginalita del 6,5%). In parallelo & stata effettuata una revisione dei costi operativi e di struttura deflla Societa,
anche al fine di assorbire eventuali shock di mercato che situazioni di instabilitd potrebbero causare. La struttura
patrimoniale sodetaria continua a rimanere molto solida e garantisce le risorse finanziarie per supportare le iniziative di
sviuppo di business che si Intendono portare avanti.

La Socleta ha registrato-un-significative incremento a livelle di fatturato-(+12,8-milioni di-euro rispetto-al 31 dicembre 2021},
che conseguentemente si & riflesso anche a livello ¢i EBITDA, positivo per 872 migliata di Euro {in crescita di 808 mila euro};
dimostrazione di come la Societa, in qualsiasi situazione economica, riesca a mantenere la propria posizione sul mercato,
grazie ad un ormai consolidato rapporto storico con la clientela.

1l bilancio desercizio & stato sottoposto a revisione contabile da parte della societa di revisione Audirevi S.p.A..

Permettetemi di dedicare le ultime parcle di questa lettera al fondatore della nostra azienda, il Dottor Roberto Binetti. Tutta
ta Societd & profondamente addolorata per la sua perdita. Per noi & stato fonte d’ispirazione e guida nel settore deli’oro da
investimento, di cui & stato pioniere e massimo esperko. La sua passione, 1a sua dedizione e il suo impegno sono stati un
esemplofpﬁr}utti noi e la sua eredity vivra per sempre nel nastri cuori e nel lavoro che facciamo ogni giorno.

Robek Spada . .
Pres /%e Con n)ves; E,;
29 marza 023

-‘ .t

rd
/ Bilancio d'esercizio al 31/12/2022 Pagina 4

)



CONFINVEST F.L. S.P.A. — BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2022

Profilo della Societa

Confinvest F.L. S.p.A., € una PMI Innovativa iscritta nel Registro degli Operatori Professionaii in Oro di Banca d'Italia con
il numero 5000450.

Dal 1983 & leader italiano come market dealer di oro fisico da investimento a supporto del mercatoe retail, HNWI (High Net
Worth Indivual, | grandi patrimoni) e settore Bancario Italiano con il quale opera attraverso specifiche convenzioni. Operativa
su tutto il territorio nazionale con un servizio di consegna/ritiro assicurato, gestisce grandi volumi in acquisto e in vendita
con disponibilitd immediata di monete In oro (sterline, marenghi, krugerrand e tutte le principali monete d'ero-da
investimento) e lingotti d’'oro LBMA compliant con dimensioni differenti per soddisfare tutte le richieste de }érﬁatbria@_iu

piccali investitori ai grandl operatori. Market maker nazionale, garantisce prezzi certi e trasparenti con un indigativo™
di giornata: & responsabile del servizio quotazioni (domanda/offerta) delle monete doro di inv
giornalmente dai principali quotidiani italiani, dalle Agenzie di Stampa e utilizzato da molti operatori di s

[ titoli Confinvest F.L. S.p.A. quotati sono cosi contraddistinti:
Azioni Ordinarie - CFV Codice ISIN: IT0005379604

A
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Organi Sociali

Consiglio di Amministrazione in carica
(mandato in scadenza con Fapprovazione del bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022)

Roberto S pada Presidente
:Véi}_r;or-]é'Mér‘_ienti Consigliere Delegato

Giulio Filippo Bolaffi Consigliere

Franco B'u"ga'né Consigliere

Gabrielia Vj%la Consigliere

.Aleésand;'a Gavirati Consighiere Indipendente

Paola La Manna Consigfiere Indipendente

Collegio Sindacale
{mandato in scadenza con I'approvazione del bilancio d’esercizio ai 31 dicembre 2022)

Maurizio Leonardo Lombardi Presidente
Emmanuele Mastagni Sindaco effettivo
Carle Montanari Sindaco effettivo
Alessandro Cafarelli Sindaco Supplente
Giulio Tombesi Sindaco Supplente

Societa di Revisione
{mandato in scadenza con l"approvazione del bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2029)

Audirevl 5.p.A.

Bilancie d’esercizio al 31/12/2022
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Relazione degli Amministratori sulla Gestione di bilancio chiuso al 31 dicembre 2022

ANALISI DELLA SITUAZIONE DELLA SOCIETA, DELL’ANDAMENTO E DEL RISULTATO DI GESTIONE

Accounting Standards Board (“TASB”) e omologati daill'Unione Europea. Con “IFRS” si intendono anch
Accounting Standards (*IAS"} tuttora in vigore, nonché tutti i documenti interpretativi emessi dall'Interpr:
precedentemente denominato International Financial Reporting Interpretations Committee ("IFRICY) e a
Interpretations Committee {"SIC").

Ecco rappresentata una sintesi dei dati econcmici al 31 dicembre 2022, comparati ai corrispondenti
2021.

——
gt are

31/12/2021 Va

SITUAZIONE ECONGMICA (Dati in Euro Migliaia) Torie 1%‘?»-
Ricavi 30.266 42%

EBITDA 63 1.277%

EBIT (128) n.s.

Risultato ante imposte (141} n.s.

Utile netto (100)

L'esercizio 2022 ha registrato un incremento del fatturato pari a 12,9 milioni Euro (+42%) rispetto all'esercizic 2021,
attestandosi a 43,1 milicni di euro, fatturato record per la Societa. L'incremento € principalmente ascrivibile ad un effetto
volumi trainato dalla volatilita che il prezzo dell’oro ha avuto durante tutte il 2022, soprattutto nel corso del primo semestre
2022, in particolare fino ai picchi di marzo / aprile 2022 (il prezzo massimoe @ stato raggiunte 1'8 marzo con |1 2.679 dollari
{'oncia), stimolando linteresse della dlientela e favorende la crescita del volume di affari nel suo complesso. Inoltre,
Finstabilita mondiale causata dal conflitto in Ucraina, la continua crescita deflinflazione e if forte aumente d'acquisto d'oro
da parte delie Banche Centrali (che hanno prosequite nef 2022 con una politica di accumulo con acquisti d'oro che non si
vedevano da piti di 10 anni e che hanno portato le riserve auree a valori record, fino a raggiungere le 4.740 tonnellate,
triplicando le 1,135 tonnellate del 2021) hanno spinkto i risparmiatori a cercare sicurezza nell’oro fisico - abitualmente
considerato come un rifugio nei momenti di tensioni internazionali.

Nell'ultima parte dell'anno, a partire da settembre 2022, il prezzo ha invece iniziato una fase al ribasso, con conseguente
riduzione dei volumi scambiati che ha inevitabilmente rallentato il fatturato della Societa nel secondo semestre.,

I ricavi relativi ai servizi di intermediazione ed investimento in oro fisico sottoforma di monete d'oro (sterine, marenghi,
krugerrand, dollari USA, corone, ecc.) rappresentanc il 56% del fatturato, mentre i ricavi relativi ai servizi di intermediazione
ad investimento in oro fisico sottoforma di lingotti d’oro certificati dalla LBMA rappresentano il 44%,

1l canale diretto rappresenta il 65,5% dei ricavi. Il canale bancario rappresenta il 20,8% dei ricavi, mentre i canall e-
comimerce e Conto Lingotto® contribuiscono con una queta pari al 13,7%.

1l business della sacieta € in controtendenza rispetto all'andamento generale dell’'economia raggiungendo un fatturato mai
conseguito negli anni passati, risultato reso possibile, oltre che aila serie di fattori favorevoli sopradescritti, grazie alla
crescita della notorietd del brand e alla strategia basata sullintensificazione e diversificazione dei canali di vendita di
Conflnvest, che si conferma operatore italiano leader e punto di riferimento e market dealer nella negoziazione di oro fisico

da investimento.

Lincremento del fatturate ha ovviamente avuto un impatto pi che propoizionale sull'Ebitda del 2022, che si & attestato a
872 migliaia di Eurg, rispetto a 63 migliaia di Euro dell’anno precedente. Conseguentemente, il risultato d'esercizio ha
registrata un utile netto positive pari a 454 migliaia di Euro, rispetto ad una perdita netta di 100 migliaia di Euro nell’esercizio

2021.

Passando al dati patrimoniali, i crediti commerciali sonoe passati da 316 migliaia di Euro al 31 dicembre 2021 a 514 migliaia
di Euro al 31 dicembre 2022, incremento essenzialmente derivante da un rapporto commerciale sorto nel mese di dicembre
2022 con una controparte storica della Societa e finanziariamente regelato nel mese di gennalo 2023. Anche nel corso del
periodo anallzzato la Societd ha operato secondo la consueta dinamica, con regolamento finanzlario delle transazioni
contestuale alfa relativa compravendita.

La dinamica del fatturato e la marginalitd descritta in precedenza, combinata ad un incremento delle giacenze di magazzino
{immediatamente liquidabile), hanno impattato Vindebitamento finanziario netto, evidenziando al 31 dicembre 2022 una
situazione di liquiditd netta Inferiore rispetto al 2021, che si & attestata a 136 migiiaia di Euro, con un decremento di circa
1,2 milioni di Euro rispetto al 31 dicembre 2021, L'aumente dei valori di magazzino & dovuto alle dinamiche di mercato che
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hanno portate la secieta ad avere una pld consistente posizione di magazzine a fine anno anche in funzione di alcune
operazioni di acquisto da clienti nelle uitime settimane del 2022, dato che la volatilitd del mercato dell'oro ha consentito di
acquisire nuove partite a prezzi sistematicamente decrescenti.

Si segnala, tLittavia, the l'indebitamento finanziario netto, rettificato per tener conto della consistenza del magazzing oo in
eccesso rispetto al fabbisogno circolante, valorizzato al prezzo di mercato corrispondente al "LBMA fixing price” del 31.12.22
{cosiddetta “PFN Adjusted”), evidenzia una situazione finanziaria positiva per 4,2 milioni di euro, con un incremento rispetto
al 31.12.21 parl a 900 migliaia di Euro (4+27%).

SITUAZIONE FINANZIARIA (Dati in Euro Migliaia) REIVECYEIYYY 31/12/2021
Magazzino oro valore contabile 4.740 2.586
Magazzino oro valore di mercato 4.687 2.731
Debiti finanziari {840} (208)
Disponibilita liquide 705 1.256
Posizione finanziaria netta (A) (136) 1.048
Magazzino oro valore di mercato 4.687 2.731
Magazzino oro valore di mercato in eccesso rispetto al fabbisogno di circalante (B) 4.353 2.262
Posizione finanziaria netta adj (A) + (B) 4.217 3.310

Come gia accennato, il 2022 & stato caratterizzato da una significative volatilita defla quotazione dell’'oro, che comunque nel
prime semestre ha fatto registrare un incremento del 9% circa rispetto ai valori di fine 2021, sequito poi da una inversione
di tendenza nella restante parte dell'anno.

Di seguito si riporta I'andamento del prezze dell'orc in Eure da inizio 2015 a gennaio 2023 (Fonte:
http://www.lbma.org.uk/precious-metal-prices):
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Come si evince dal grafico, analizzando I'ultimo triennio (20-22) in cui il prezzo delf'oro ha subito forti oscillazioni portanda
i prezzi a muoversi in un range di volatilitd elevata, nel 2021 il mercato & entrato in una fase riflessiva, con una riduzione
di parte defle posizieni accumulate nel carso dellanno precedente ed un consequente calo sia del prezzo che degli scambi,
it 2022 & stato invece caratterlzzato da forti oscillazioni di prezzo deli‘oro Faverendo il business della Societa,

L'andamento del mercato dell’oro nell’esercizio 2022 ha avuto un impatto positive anche sulle transazioni avvenute tramite
la piattaforma Conto Lingotto® (+39% rispetto al 2021), prodotto fintech In grade d| offrire alla clientela ‘opportunita di
accedere all'investimente in oro fisico con estrema facilitd e rapidita, grazie ad una user experience semplice ed innovativa.

Rimane V'attenzione del management alla riduzione generale dei costl operativi e gestionali che sicuramente erano stati
necessari in una prima fase di “start-up borsistica” della Societd appena avvenuta la quotazione, ma che dopo questa prima
fase si sono ridimenslonati. Si ricorda infine che |la Societd, data la natura del suo business, opera all'interno di un regime
di “IVA indetraibile”, per cui il contenimento generale dei costi ha comportato 'effetto volano sull'ufteriore conseguente
beneficio def minor costo relativo all'TVA indetraibile.
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Al fine di meglio comprendere I'andamento gestionale, si fornisce di seguilo una riclassificazione del Co
dello Stato Patrimontale rispettivamente secondo if criterio della “pertinenza gestionale” e secondo il “c
per Fesercizio 2022 confrontato con I'esercizio 2021,

Conto economico riclassificato secondo if criterio della “pertinenza gestionale”

CONTO ECONOMICO (Dati in Euro Migliaia) FEFVEFVET) : $8H 1/12/2021

Ricavi di vendita 43,119 100,0% 30.266
Costi diretti (42.473)  -98,5% (28.961)
Variazione rimanenze SL e PF 2.153 50% - 417
Prima Margine 2.799 6,5% 1.721
Altri ricavi 78 0,2% 71
Altri costi direttd (111) -0,3% (112)
Margiine di Contribuzione 2.766 6,4% 1.680
Costo del lavoro indiretto (240) -0,6% {221)
Costi commerciali (485) ~-1,1% (352)
Costi generali ed amministrativi (1.134) -2,6% (982)
Godimento beni di terzi (34) -0,1% (61}
EBITDA 872 2,0% 63
Ammortamenti e perdite per riduzioni di valore {229) -0,5% (191}
EBIT 643 1,5% (128)
Proventi/(oneri) finanziari (16) 0,0% (13)
Utile ante imposte 626 1,5% {141}
Imposte (172) -0,4% 40
Utile/{perdita) d'esercizio 454 1,1% {100)

. Ricavi di vendita

I ricavi di vendita, in aumento del 42%, derivano dalfa vendita di monete d'oro da investimento e lingotti da investimento.
In particolare, il dettaglio del ricavi suddivist per tipologia merceologica & il seguente:

RICAVI DI VENDITA (Dati in Euro Migliaia) 31/12/2021 _ Variazione %

Lingotti d'oro da investimento 18.777 13.115 43%

Monete d'oro da Investimento 24.342 17.150 42%
" Totale 43.119 30.266 42%

Come gla commentato, 'incremento del fatturato registrato nell’anne & da ascriversi all'effetto combinato della volatilita
delle quotazioni dell’oro registrata nel corso del periodo e al rinnovato interesse delta clienteia alla ricerca del bene rifugio
per eccellenza - l‘oro fisico - che ha favorito la crescita del velume di affari.

I ricavi generati da Confinvest sul mercato italiano sono pari a 39,8 milioni di euro mentre quelli sul mercato estero sono
pari a 3,3 milioni di euro.

Casti Diretti

T costi diretti per acquisto di beni per 42,473.476 euro {vs. 28.961.249 ngl 2021) riguardano principaimente i costi per
Fapprovvigionamento della materia prima, ossia Iero fisico da investimento nelfa forma di menete d'oro e lingotti d'oro, ed
incidono per circa 1'95% sul totale dei costl. La variazione in valore assoluto del costi di acquisto di materia prima & spiegata,
in analogia a quanto avvenuto con i ricavi, con lincremento dei volumi di acauisto effettuati dai clienti della Societa.

Ammortamenti

Le vodi pi rilevanti degli ammortamentt ancora in corso riguardanc quelli legati allo sviluppo della plattaforma digitale, per
154.000 euro ¢ al diritto all'uso degli uffici della Societa, come previsto dal principio IFRS 16, pari a 41,000 euwro.

Oneri finanziarf

Gli oneri finanziari si riferiscono principalmente agli interessi passivi (pari all'1,5%) sostenuti a fronte dell'indebitamento
finanziario assunto con ia Banca Intesa San Paolo, stipufato nel 2019 per Euro 430.000 (interamente rimborsato nel corso

dell’'esercizio).
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Stato Patrimoniale riclassificatc secondo il criterio “finanziario”

{Dati in Euro) 31/12/2021
Attivita )

Immobili, impianti e macchinari 9.173 17.599
Attivitad immateriali 2.064.852 2.122.356
Diritt] d'uso 31.076 72.511
Attivita per imposte anticipate 19.519 55.166
Altri crediti e attivitd non correnti 9,157 5.157
‘Attivikd non correnti 2.124,778 2.276.789
‘Rimanenze 4.739.703 2.586.414
Attlvitd per.imposte correnti 1.275 105.659
Crediti commerciali 513,843 309.964
Altri crediti e attivitd correnti 60.552 62.555
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 704.592 1.255.814
Attivita correnti 6.019.956 4.320.407
Totale attivita 8.144.744 6.597.196
Passivitd

Totale Patrimonio netto 6.522.728 6.052.564
Passivita finanziarie derivanti da lease non correntl - 43.493
Beneficl ai dipendenti 31.656 18.146
Passivitd per imposte differite ' 37.676 43.956
Altre passivitd non correnti 2.585 10.000
Passivitd non correnti ' 71.917 115.595
Debiti verso banche correntd 803.150 128.662
Passivita finanziarie derivanti da fease correnti 37.036 35.564
Passivitd per imposte correnti 68,854 29.962
Debiti commarciali 201,192 164.830
Altri debiti e passivitd correnti 439.867 70.019
Passivitad correnti 1.550.099 429.038
Totale passivita : 1.622.016 544.633
Totale Patrimonio netto e passivita 8.144.744 6.597.196

Attivitd non correnti ) _ )
‘Le immobilizzazioni sone rappresentate principalmente dalle attivitd immateriali e in particolare dalla voce goodwill

(avviamento) pari a 1.731.000 euro, originatasi a seguito deli’'operazione di fusicne avvenuta nel 2017, meglio descritta
nella Nota Integrativa del presente Bilancio.

Le altre immobilizzazioni materiali ed immateriali corrispondono aght investimenti in corso per lo sviluppo della ptattaforma
Conto Lingotto® a supporte del nuove modelio di business basato sulla tecnologia API ad interoperabilita con il sisterna
bancario e fintech. I diritti d'uso sono relativi ali'immobile delta sede legale ed operativa della Societa in Via della Posta, 8
a Mitano,

T TTANVO dircolante

La principale voce deil‘attivo circolante, oltre alta liquiditd - gid commentata - & rappresentata dal magazzino oro fisico delia
Societa, che alla data def 31 dicembre 2022 era costituito da monete d'oro e lingetti d’ore e aveva una valorizzazione totale
a valori correnti di mercato di Euro 4.687.172 {incremento di circa 2 milioni di euro rispetto at 31.12.21). Tale valorizzazlone
& calcolata al prezzo fixing del circuito LBMA alla data del 31 dicembre 2022, pari a 54,80 Euro/gr.
{http://www.thma.org.uk/precious-metal-prices). It valore contabile a FIFO & pari ad Eure 4.739.703. I magazzino oro fisico
& assicurato con una primaria compagnia assicurativa internazionale ed & depositato presso il caveau di uno dei principall
Istituti bancari domestici.

Patrimonijo netto

1l patrimonic netto della Societd al 31 dicembre 2027 & pari ad Euro 6.522.728, incrementatosi di 470.164 Eurp in sequito
al risultato dell’esercizio 2022 e dell'aggiornamento del valore della riserva legato al piano di stock options e stock grant.

1l patrimonio netto rappresenta 1'80% del passivo, facendo di Confinvest una delle societ pils patrimonializzate del mercato
Eurcnext Growth Milan, con una solida base per 1 nuovi futuri sviiuppi operativi.
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Disponibilita fiquide e debiti bancari

La tabellz che seque riporta i dati relativi alla posizione finanziaria netta e alla PFN adjusted al 31 dicembre 2022, perla cui
composizione e andamento rispetto al precedente esercizio si rimanda a quanto sopra riportato.

Dettaglio PFN (Dati in Euro Migliaia)

Cassa

Depositi bancari e postali

Totale disponibilitd liquide

Debiti varso banche (entro 12 mesi}

Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi)
Totale debiti finanziari a breve termine
Posizione finanziaria netta corrente

Debitl verso banche (oltre 12 mesi)

Debiti verso altri finanziatori {oltre 12 mesi)
Posizione finanziaria netta non corrente
Posizione finanziaria netta (A)

Magazzino oro a fair value

Magazzino oro a fair value in eccesso rispetto al fabbisogno circolante (B)
Pasizione finanziaria netta Adjusted (A) + (B)

INFORMAZIONI SULLA GESTIONE DEL PERSONALE

il dato medio & di 6 unitd FTE con un totale al 31 dicembre 2022 di 6 dipendenti,
H contratto applicato & quello del commerclo ed alla data di redazione del bifancio mon cf sono contenziosi in essere.
ATTIVITA" DI RICERCA E SVILUPPO

Nel corso deli‘esercizio 2022 sono proseguite je attivita di ricerca e sviluppo relative alla piattaforma Conto Lingotto®, il cuf
lancio commerciale & avvenuto nel 2021, Gli sviluppi hanno principaimente riguardato fimpiementazione di un modello B2B
attraverso la creazione dl API da proporre in white /abel a tutte le controparti del mondo finanziario e fintech.

RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E IMPRESE SOTTOPOSTE AL CONTROLLO
DI QUESTE ULTIME

Non sussistono.

NUMERO E VALORE NOMINALE DELLE AZIONI PROPRIE E DELLE AZIONI O QUOTE DI SOCIETA' CONTROLLANTI
POSSEDUTE, ACQUISTATE O ALIENATE DALLA SOCIETA’ NELL'ESERCIZIO

Si attesta che Ia Societd possiede azioni proprie per un importo pari ad Euro 17.925.

OBIETTIVI E POLITICHE DI GESTIONE DEL RISCHIO NON FINANZIARIO

Gl obiettivi e le politiche della Societa in materia di gestione del rischio non finanziario sono indicati di segulto. Si rimanda
alla Nota iflustrativa in merito alla gestione del rischi di natura finanziaria {Nota 4).

Rischi connessi alla raccolta, conservazione e trattamento dei dati personali

Neflo svolgimento della propria attivitd, la Societa viene in possesso, raccoglie e tratta dati personali dei clienti o di potenziali
clienti e dei propri dipendenti con I"cbbligo di attenersi alle vigenti disposizioni normative e regolamentari.

Al tal proposito, si segnala che in data 24 maggio 2016 & entrato in vigore il nuove Regolamento (UE) 2016/679 (GDPR) in
tema di trattamento dei dati personali, volto ad allineare il quadro normativo in materia di tutefa dei dati personali per tutti
gl stati membri deli'Unione Europea. In particolare, il suddetto regolamento ha Introdotto importanti modifiche ai processi
da adottare per garantire 13 protezione dei dati personali (tra cui la nuova figura del data protection officer, chbiighi di
cemunicazione di particotari violazioni dei datie la portabilita dei dati), incrementando il livello di tutela delle persone fisiche
e inasprendo, tra l'altro, le sanzioni applicabili al titolare e all‘eventuale responsabile del trattamento dei datl, in caso di
violazioni delle previsioni del regolamento. 1l predetto regolamento & divenuto direttamente applicabile in Italia a partire dal

25 maggio 2018.

Nonostante la Socletd si sia uniformata a tale normativa, adottando tutte le misure volte a disciplinare I'accesso ai dati da
parte del proprio personale e il loro trattamento al fine di prevenire accessi e trattamenti nen autorizzati, non & possibile
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esctudere del tutto if rischio che i datl siane danneggiati, perduti, oppure sottratti, divulgati o trattati per finalitd diverse da
quelfe_r:ese _note al rispettivi interessati o daqli stessi autorizzate.

Il verificarsi- di tali circostanze potrebbe {i) avere un impatto negativo sull‘attivitd deila Societd, nonché (it) comportare
l'irragazione da parte dell’Autoritd Garante per la Protezione dei Dati Personali di sanzionl, amministrative e penali, a carico
del’'Emittente, gon conseguenti possibili effetti negativi sull’attivita e sulla situazione economica, patrimoniale, finanziaria e
reputazionale della stessa.

Infine, in caso di ulteriore modifica delle normative applicabili (anche a livello comunitario), I'atlivita della Societd potrebbe
subire un impatto economicamente rilevante, a causa di possibili elevati costi da dover sostenere per 'adeguamento alla
nueva:normatlva.

La Societd & esposta al rischio di subire attacchi di hacking contro la propria piattaforma proprietaria e, pid in generale,
contro | propri sistemi informatici; tali attacchi di hacking potrebbero cagionare danni ai sistemi informatici ma soprattutto
comportare accessi non autorizzati agli stessi con la conseguente dispersicne e diffusione di dati del clienti o, in casi pid
gravi, it furto.

Tali clrcostanze potrebbero potenzialmente causare, oltre ad un serio danno reputazionale, una perdita di clienti e di una
parte del fatturato generato dai clienti oltre che richieste di risarcimento di dannl con conseguenti effetti negativi suila
situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Societd.

Inoltre, nonostarnte le misure di sicurezza implementate ed in corso di implementazione (ossia la dotazione di server interni
con Firewall, backup sistematici e altre misure volte a migliorare la sicurezza del sito e della piattaforma) dalla Societa,
alcune informazioni riservate potrebbero essere indebitamente acquisite, rubate o utilizzate, intenzionalmente o meno,
anche da parte di attuati 0 precedenti dipendentl, consulenti terzi o da altri soggetti che vi abbiano avuto accesso. Qualslasi
appropriazione indebita, utilizzo iflecito di tali informazioni, perdita di dati o comunicazione di informazioni riservate efo
proprietaric ovvero la manomissione delle menzionate infarmazioni potrebbero determinare, tra fe altre cose, una viofazione,
riconducibile alla Societd, della normativa sulla protezione di dati personali. La Societd potrebbe pertanto incorrere in
responsabilitd, con possibill effetti negativi sulle sue attivita, prospettive e reputazione, nonché sulla sua situazione
economica, patrimoniale e finanziaria.

Rischi connesst ai furti

In considerazione del significativo valore di oro che potrebbe, di volta in volta, essere presente presso il front-office sito in
Milano,. Via della Posta n. 8, la Societa potrebbe esposta al rischio di subire furtl.

Per. evitare tale rischio la Societd ha implementato presso il front-office le prescrizioni in termini di misure di sicurezza
disposte dalie autorita competenti ai sensi della normativa applicabile (Testo Unico della Legge di Pubblica Sicurezza) e dagli
assicuratori, quali antifurto, cassaforte, porte blindate, nonché procedure interne aventi ad oggetto specifiche norme
comportamentali che il personale cccupato presso il front office o it personale che ha accesso al magazzino dell’oro devono
seguire.

La Societa ha, a tal proposlio, stipulato apposite polizze assicurative a copertura del rischio furti di prodotti e delle relative
perdite.

La Societd ha in essere una polizza assicurativa, ramo jewellers block, con Lloyd's a copertura del materiale sia presso le
cassette di sicurezza che presso il front-office di Milano, via della Posta n. 8 nonché durante | transitl. La polizza prevede
un massimale di Euro 10.000.000 per sinistro verificatosi nel caveau e Euro 30.000 ali'interno del front-office, escludendo,
tuttavia, la copertura in caso dl furto del beni lasciati fuori dalla cassaforte durante gli orari di chiusura.

Con riferimento al rischio esterno, la polizza prevede un massimale di Euro 50.000 per sinistro, 365 giorni all'anno, per
transiti effettuati dagli amministratori tra il front-office e il luago in cui si trovano le cassette di sicurezza. La garanzia &
esclusa in caso di furte con destrezza, sparizione misteriosa, trasporti al di sotto del 42° parallelo e terrorismo,

Nel caso In cui le misure di sicurezza adottate cosi come le polizze assicurative non fossero adeguate, la Societa potrebbe
subire effetti negativi sulla sua situazione economica, finanziaria e patrimoniale.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Pur in presenza di una elevata imprevedibilitad del mercato dell'oro da investimento (e in generale delle materie prime), i
datl sull'inflazione mostrano come la diminuzione del potere dacquisto, che genera il rialzo dei prezzi di beni e servizi spinge
le famiglie a contenere i consumi. In gquesti periodi d'incertezza sono sempre pill numerose le persone che tendono ad
investire i Joro risparmi nei cosiddetti “beni rifugio”. E quando si parla ¢i beni di rifugio, non si pud non parlare di oro
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(secondo alcune stime gli investitori hanno allocato dal 10% al 20% dei propri risparmi nell'oro). Inoltre, gli eventi degli
ultirt anni (pandemia, conflitte Russia - Ucraina, inflazione}, sene stati i principali driver della crescita dellg qwnéa”m oro

c

ha guadagnato In media il 9% annuo.

Tuttavia, guardando al recente passate (nello specifico a quanto accadutoe nel 2020, che all‘opposto del 20;
eccezionale aumento dei prezzi di mercato e di velurni, e nel 2022 in cui il mercato ha beneficiato di una wte
prezzo dell’oro soprattutto nella prima parte deli’anno), il trend deli’'oro suggerisce cauteta nell’esprimere dell@”prewsmm
sul prezzo per il future, seppur it mercato dell’oro appala comunque un settore verso il quale permane un costante interesse
a prescindere dagli elementi di turbolenza che stanno contraddistinguendo la situazione globale,

Come di consueto, Vintenziore del management & quella di mantenere la marginalitd a livelli soddisfacenti, attraverso
un‘oculata gestione commaerciale di acquisto e vendita.

PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEGLI UTILT O DY COPERTURA DELLE PERDITE
Signori azionisti, '

Vi invitiamo ad approvare il bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, composto dagli schemi di bilancio, dalla Nota
integrativa e relativi aflegati e corredato dalla presente Relazione sulla Gestiong, cosi come presentati dal Consiglio di
Amministrazione, nel lore complesso e nelle singole appostazioni, propenendo di distribuire agli azionisti un dividendo pari

a Eurg 701.947.

M)

I! P esldentq/del Con5|gl|o di Amministrazione

f /
\4W

o, 29 ma/‘;‘zo 2023
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Bilancio d'esercizio al 31/12/2022




CONFINVEST F.L, S.P.A. — BILANGIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2022

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

STATO PATRIMONIALE ATTIVO Note 31/12/2021
Attivita

Immobili, impianti e macchinari 6 9.173 17.599
At_tivﬁté immateriali 7 2,064.852 2.122.356
Diritti d'use . 8 31.076 72.511
Attivita. per-imposte anticipate g i0.519 55.166
Altri crediti e attivitd non correntl 10 9.157 9.157
Attivita non correnti 2.124.778 2.276.789
Rimanenze 11 4.739.703 2.586.414
Attivita per imposte correnti 12 1,275 105.659
Crediti commerciali 13 513.843 309,964
Altri credit] e attivita correnti 14 60.552 62,555
Disponibilitd liquide e mezzi equivalenti 15 704,592 1.255.814
Attivita correnti 6.019.966 4.320.407
Totale attivita 8.144.744 6.597.196
STATO PATRIMONIALE PASSIVO Note 31/12/2021
Patrimonio netto

Capitale Sociale 16 702.548 701.805
Riserva legale 16 140.000 140.000
Altre riserve 16 5.120.937 5.105.865
Utile (Perdite) portate a nuovo 16 104.894 205.371
Utile dell'esercizio 16 454,349 {100.477)
Totale Patrimonio netto 6.522.728 6.052.564
Passivita

Passivita finanziarie derivanti da lease non correnti 18 - 43.493
Benefici ai dipendenti 19 31.656 18.146
Passivita per imposte differite 20 37.676 43.956
Altre passivita non correnti 21 2.585 10.000
Passivitd non correnti 71.917 115.595
Debiti verso banche cosrenti 17 803,150 128.662
Passivita finanzlarie derivanti da leasé correnti 18 - 37.036 35.564
Passivita per imposte correnti 22 68.854 29.962
Debiti commerciali 23 20t.192 164.830
Altri debiti e passivitd correnti 24 439.867 70.019
Passivita correnti 1.550.099 429.038
Totale passivita 1.622.016 544.633
Totale Patrimanio netto o passivita 8.144.744 6.597,196
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CONTO ECONOMICO

CONTO ECONOMICO Note

Ricavi e altri proventi operativi

Ricavi della gestione caratteristica 25 43.118.839

Variazione delle rimanenze di prodotti finiti e semilavorati 26 2.153.289

Altri ricavi e proventi operativi 27 78.099

Totale ricavi e altri proventi operativi 45.350.227

Costi e altri oneri operativi

Costi per acquisto di beni 28 (42.473.476)

Costi per servizi 29 (1.454,369) {1.237.819)

Godimento beni di terzi 30 (34.456) (61.179)

Costi per il personale . 31 {240.382) {221.163) (19.219)
Cneri diversi di gestione 32 {276.026) {208.668) (67.358)
Totale costi e altri oneri operativi (44.478.710) (30.690.078) {13.788.632)
Margine operativo lordo 871,517 63.297 808.220
Ammeortamenti e perdite per riduzioni di valore 33 (228.817) {190.865) {37.952})
Margine operativo 642.700 {127.568) 770.268
Proventi finanziari 34 2 0 2
Oneri finanziari 34 {16.404) (13.058) {3.346)
Proventi finanziari netti (16.402) {13.058) (3.344)
Risultato ante imposte 626.297 {140.626) 766.923
Imposte sul reddito 35 {171.948) 40,149 (212.097)
Utile/(Perdita) dell'esercizio . 454.349 (100.477) 554.827

PROSPETTO DELLE ALTRE COMPONENTI DI CONTO ECONGMICO COMPLESSIVO

Ve Pl 31/12/2021 Variazione
Utile/ (Perdita) dell'esercizio 454.349 (100.477) 554.827
Altre componenti del conto economico complessivo

Componenti che non saranno riclassificate nell'utile / (perdita)} ) . )
dell'esercizio

Totale componenti che non saranno riclassificate nell'utile ~ _ _
/ (perdita) dell'esercizio

Componenti che saranno o potranno essere riclassificate _ ) )
successivamente nell'utile / {(perdita) dell'esercizio

Totale componenti che saranno o potranno essere

riclassificate successivamente nell'utife / (perdita) -
deil’esercizio

Totale delle altre componenti del conto economico _ _ _
complessivo :

Totale conte econamico complessivo dell'esercizio 454.349 {100.477)

554.827
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

Destinazione

Altri

Patrimonio netto 31.12.2018 Utile Utile dell'esercizio Movimenti 2
Capitale Sociale 500.000 200.000 700.000
Riserva legale 36.684 1.033 37.717
Altre Riserve

- Altre-riserve 2.453.701 18.612 2.427.159 4.900.473
- Riserva First Time Adoption 51.849 51.849
Utili {perdite) portati a nuovo 0 44.287 44,287
Utile dell'esercizio 64.931 (64.931) 611.667 611.667
Patrimonio netto totale 3.107.165 - 611.667 2.627.159 6.345.993
Patrimonio netto 31.12.2019 DeSﬁ"azgg‘l: Utile di periodo Mo vim‘;‘;;:

Capitale Sociale 700.000 700.000
Riserva legale 37.717 30.583 68.300
Altre Riserve

- Altre riserve 4.900.473 4.200.473
- Riserva First Time Adoption 51.849 51.849
- Riserva stock option 122.662 122.662
Utili (perdite) portati a nuovo 44.287 161.084 205.371
Utile di periodo 611.667 (611.667) 318.888 818B.888
Patrimonio netto totale 6.345.993 (420.000) 818.888 122.662 6.867.543
Patrimonio netto 31.%22.2020 De:;tinazlilc;li':g Utile di periodo Movim‘:l:g m
Capitale Sociale 700.000 1.805 701.805
Riserva legale ) 68:300 - - 71700 ) 140.000
Altre Riserve ’

- Altre riserve 4.900.473 110.097 5.010.570
- Riserva First Time Adoption 51.849 51.849
- Riserva stock option 122.662 (79.217) 43,445
Utili (perdite) portati a nuovo 205.371 205.371
Utile {perdita} di periodo 818.888 (818.888) (100.477) {160.477)
Patrimonio netto totale  6.867.543  (747.188)  (100.477)  — - 32.685 ~6.052.564
Patrimonio netto 31.12.2021 Destinazli;z;z utile di periodo Movimzl:g m
Capitale Sociale 701,805 743 702.548
Riserva legale 140.000 140.000
Altre Riserve

- Altre riserve 5.010.570 5.010.570
- Riserva First Time Adoption 51.849 51.849
- Riserva stock option 43.445 15.073 58.518
utili (perdite) portati a nuovo 205.371 (100.477) 104.894
Utile {perdita) di periodo (100.477) 100.477 454,345 454,349
pPatrimonio netto totale 6.052,564 - 454,349 15.816 6.522.728
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RENDICONTO FINANZIARIO

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale

Utile (perdita) dell'esercizio
Imposte sul reddito
{interessi attivi}

interessi passivi

454.349
171.948
0
16.404

31712/2022

SRS

o i dn g oo e 2702 (127509
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nef capitafe
circolante netto
Variazione fondi rischi ed aneri (7.415) (1.768)
variazione benefici a dipendent 13.510 4.242
Amimortamenti 206.800 190.865
Totale rettifiche elementi non monetari - 212.895 193.339
. 2. Flusso finanziario prima delle variazioni del CCN 855.597 65.771
Variazione del capitale circolante netto;
Decremento/(Incrementg) delle rimanenze (2.153.289) (416.946)
Decremento/(Incremento) del crediti commerciall (203.879) {305.250)
Decremento/{Incremento} altri crediti 151.033 123,100
Incremento/{Decremento} dei debiti commaerclali 36.362 {106.202)
Incremento/{Decremento) altri debiti 402.460 (341,194)
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del CCN (911.716) {980.722)
Altre rettifiche
(imposte sul reddito pagate) (171,948) 40.149
Interessl incassati/(pagati) (16.404) (13.058)
(utilizzo fondo TFR) 0 0
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) {(1.100.06%) (953.631)
Flussi finanziari derivantl dall'attivita di investimento/disinvestimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti} {252} (1.470)
Immobilizzazioni immateriali
{Investimenti) (99.184) (3.835)
Immobilizzazioni finanziarie
{Investimenti} 0 0
Flusso finanziario dell'attivita di investimento/disinvestimento (B} {1.199.504) (958.935)
Flussi finanziari derivanti dali'attivita di finanziamento
Gesticne finanziaria 632.467 (181.018)
Stock eption dipendenti 15.073 {(79.217)
Variazioni patrimonio netto 743 64.714
Dividendi erogati 0 {700.000)
Flusseo finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (551.222) (1.854.455}
Disponibilitd liquide e mezzi equivalenti ail'inizio del periodo 1.255.815 3.116.270
Disponibilitd liquide e mezzi equivalenti alla fine del periodo 704,592 1.255.815
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NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO

Informazioni generali

Confinvest F.L. 5.p.A. (di seguito la “Societd o “Confinvest”) & una socleta costituita e domiciliata in Milano (MI) ed
organizzata secondo {'ordinamento giuridico della Repubblica Italiana. La Societa ha la propria sede sociale in Milang, via
della-Posta n. 8.

PMI Inﬁo(rativa autorizzata da Banca d'Italla e Iscritta al Registro degli Operatori Professionali in Oro istituito a seguito della
Legge 17 gennaio 2000, n. 7, dal 1983 la Societa & leader italiano come market dealer di oro fisico da investimente.
Operativa su tutto il territorio nazionale con un servizio di consegna/ritiro assicurato, gestisce grandi valumi in acquisto e
In vendita con disponibilitd immediata di monete (sterline, marenghi, krugerrand, dollari US e tutte le principali monete
d’oro da investimento) e lingotti LBMA con tagli differenti, Market maker nazionale, garantisce prezzi certi e trasparenti: &
responsabile def servizio quotazioni (domanda/offerta) delie monete d'ore di investimento pubblicato giornaimente sui
principall quotidiani italiani, riprese dalle Agenzie di Stampa e utilizzate dagli operatori di settore. Facendo leva sulle
opportunitd aperte dalla Normativa PSD2 e dalle piattaforme innovative ¢i Open Banking, # lancio di CONTO LINGOTTO®
{in grado di offrire ad un amplo target di clientela I'opportunita di accedere all’investimento in oro fisico con estrema facilita
e rapidita grazie ad una user experience digitale e innovativa) e la creazione di una App dedicata, sviluppata internamente,
hanno consentito e consentiranno un ondine acquiring diretto di clienteig, in aggiunta a quello intermediato dal sistema
finanziario tradizionale e dagli operatori Fintech.

Dal 1° agosto 2019 Ia Societa & quotata all’‘Curonext Growth Milan, it mercato alternativa del capitale gestito da Borsa
Ttaliana e dedicato alle PMI.

A seguito dell'entrata in vigore del decreto legislativa 38/2005, che regolamenta la facolta di redigere il bilancio di esercizio
e consolidato in conformita ai principi contabili internaziconali sulla base delle opzioni previste dali'articofo 5 del Regolamento
(CE) n. 1606/2002 emanato dal Parlamento Europeo e dal Consiglio Eurepeo nel luglio 2002, |a Societa ha adottato
volontartamente tali principi contabili a partire dalla redazione del bilancle desercizio al 31 dicembre 2019.

La pubblicazione del presente Bilancio ¢’Esercizio & stata autorizzata dagil Amministratori, e lo stesso sard sottoposto
all'Assemblea degli Azionisti per I'approvazione ed it successivo deposito, entro | termini previsti dalla legge. L'Assemblea
ha il potere di apportare modifiche al presente bilancio.

1. Criteri di redazione del Bilancio d'esercizio

Il presente Bilanclo d’esercizio refativo all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 & stato predisposto in conformitd ai principi
contabili internazionali (fnternational Accounting Standards - IAS e Infernational Financial Reporting Standards - IFRS)
emanati dall'International Accounting Standards Board (IASB), e alle interpretazioni emesse dali'TFRS. Interpretations
Committee (IFRIC) e daflo Standing Interpretations Committee {SIC), riconosciitt nell'Unione Europea ai sensi del
Regolamento Europeo (CE)Y n. 1606/2002 del 19 luglic 2002 e in vigore alla chiusura dell'esercizio ('insieme di tutti i principi
a le interpretazioni di riferimento sopraindicati sono di seguito definiti “Principi IAS/IFRS").

La Societd ha adottato a partire dal 1° gennaio 2019 i criteri di valutazione e di misurazione stabiliti dai Principi IAS/IFRS.
In gquesto contesto si precisa che § principi contabili applicati per I'esercizio in commento (L.e. 2022) sono invariati rigspetto
~ a quelll dell'eserclzio precedente.

Si segnala, inoltre, che il presente Bilancio d’esercizio & stato redatto sullz base delle mighori conoscenze dei Princlpi
IAS/IFRS e tenuto conto della miglior dottrina in materia; eventuali futuri orientamenti e agglornamenti interpretativi
troveranno riflesso negli esercizi successivi, secondo le modalith di volta in volta previste dai principi contabilt di riferimento,

1l Bilancio d'esercizio & stato redatto nel presupposto della continuitd aziendale al sensi def paragrafi 24 e 25 dello IAS 1,
utilizzando quindi principt propri di un’entita in funzionamento.

La descrizione delle modalitd attraverso ie quali la Societd gestisce | rischi finanziari & contenuta nella successiva Nota 4 -
Gestione dei rischi finanziari.

1t Bilancio d’esercizio € costituito dalla “Situazione patrimoniale-finanziaria”, dai "Canto economico”, dal “Prospetto delle
altre componenti di conto economico complessivo®, dal "Prospetto delie varlazioni del patrimenio netto®”, dal “*Rendiconto
finanziario” e dalle relative “Note Illustrative”,

In particolare, fa Situazione patrimoniale-finanziaria & stata redatta secondo lo schema che evidenzia la ripartizione di
attivita e passivita “correnti/nen correnti” secondo guanto consentito dallo IAS 1.

Un‘attivita/passivita é classificata come corrente quando soddisfa uno dei sequenti criteri:
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+ cisiaspetta che sia realizzata/estinta o si prevede che sia venduta o ulilizzata nel normale ciclo operativo; oppure

« & posseduta principalmente per essere negoziata; oppure S N
» siprevede che si realizzi/estingua entro dodici mesi dalla data di chiusura del bilancio d'esercizio. el

Pl

In mancanza di tutte e tre je condizioni, le attlvitd/passivita sono classificate come non correnti. Le vocf i r‘ﬂa Ny
riportano inoltre in dettagiio i valori riferitt ai rapporti con parti correlate.
1l Cento economico € redatte secondo lo schema di classificazione dei ricavi e dei costi per natura, evi ' ).
intermedi relativi al margine operativo loro, al margine operativo ed al risultato ante imposte, al fine b cons
migliore rappresentaziene dell'andamento della normale gestione operativa. La forma scelta & conform el @odékit di-" ™
gestione del business, & in linea con la prassi internazionale ed & pertanto ritenuta pil rappresentati ﬁgﬁ‘egb_?;léﬁé"‘/
presentazione per destinazione, ponendo indicazieni pil attendibili e piu rilevanti per il settore di appartenenza: ¥ cesti’e
ricavi, i debiti ed i crediti verso parti correlate sono dettagliati, inoltre, per controparte alle Note che seguono.

il Prospetto delle altre compenti di conto ecenomico complessive comprende le variazioni intervenute nell’esercizio, generate
da transazioni diverse da quelle poste in essere con gli Azionisti e sulla base di specificl Princlpl IAS/IFRS, Le variazioni degli
“altri utili (perdite) complessivi” sono esposte separatamente dagli effetti fiscall corvetati.

Il Prospetto delle altre componenti di conto economico complessivo & stato definito in conformita allo IAS 1 e illustra le
variazioni intervenute nelle voci det patrimonio netto relative a:

+ destinazione def risultato deil‘esercizio;

« ciascuna voce di utile e perdita al netto di eventuali effetti fiscali che, come richiesto dai principi IAS/IFRS, sono
alternativamente imputate direttamente a patrimonio netto o hanno contropartita in una riserva di patrimonlio netto
il cui impatto & guindi riflesso direttamente nel patrimonio netto;

« l'effetto derivante da eventuali cambiamenti del principl contabili.

Il rendiconto finanziario presenta i flussi finanziari avvenuti nell'esercizio classificati tra attlvitd operativa, di investimento e
finanziaria; i flussi finanziari derivanti dallattivitd operativa sono rappresentati utilizzando il metodo indiretto.

La valuta funzionale defla Societa & I'Euro, base di presentazione del Bilancio d'esercizio, che rappresenta la moneta corrente
del paese in cui la Societd opera principalmente; il Bilancio d'esercizio e tukti gli importi inclusi nelle tabelle delle Note
Illustrative, salvo ove diversamente indicato, sono espressi in upitd di euro.

il Bilencio d'esercizio & stato redatto applicando il metodo del costo storico, tenuto conte ove appropriato delle rettifiche di
valore, con l'eccezione delle voel di bilancio che secondo i Principi IAS/IFRS devono essere rilevate al fair value, come
indicato nei criteri di valutazione e fatti salvi i casi in cui i Principi IAS/IFRS consentano un differente criterio di valutazione.

1l Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022 rappresenta, come gia riportato nel presente paragrafo, il quarto bilancio
d'esercizio redatto in accordo con i Principi IAS/IFRS. 1 dati af 31 dicembre 2022 risultano comparabili a quelli al 31 dicembre

2021.

Mon si evidenziano fatti intervenuti dope la chiusura dell’esercizio che modificano condizioni gia esistenti alla data di
riferimento del bilahcio e che richiedono modifiche ai valori delle attivita e passivita e sul risultato economico alla data di
chiusura deli’esercizio. Per gli eventi successivi alla data di chiusura del bilancio, per i quali non vi seno impattl ecanormici,
patrimoriali e finanziari si rimanda ad apposito paragrafo nella Relazione sulla Gestione.

1.1 Principi contabili adottati

1 principi contabili adottati sona gli stessi utilizzati per la redazione del bilancic al 31 dicembre 2021 cui, per maggiori
dettaali, si fa rinvio, fatta eccezione per le seguenti modifiche che si applicano a partire dal 1° gennaic 2022 ma che non
hanno impatto sulla Societa:

+ Modifiche allo IAS 16 - Immobili, implanti e macchinari - Corrispettivi ricevuti prima dell'utilizzo
previsto, Tali modifiche vietano di detrarre dal costo di immobili, impianti e macchinari importi ricevuti dalla vendita
di prodotti mentre il bene & in corso di preparazione per il sug utilizzo previsto. 1l ricavato della vendita dei prodoetti
e il relativo costo di produzione devone essere rilevati a Conto Economico.

« Modifiche allo IAS 37 - Accantonamenti, passivitd potenziali e attivitd potenziali - Contratti onerosi -
Costi per adempiere un contratte. Tali modifiche specificano che i costi da prendere in considerazione quande
si effettua la valutazione dei contratti onerosi sono sia i costi incrementali per ‘adempimento del contratto (ad
esempio la manodopera diretta e i materiali) sia una quota ¢i altri costi che si riferiscono direttamente
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all'adernpimento del contratto {ad esempic una ripartizione della quota di ammortamento degli assets utilizzati per
I'adempimento del contratto).

» Annual Improvements (ciclo 2018 ~ 2020). Emessi a maggio 2020 che apportano modifiche limitate ad alcuni
principi (IFRS 1 - Prima adozione degli IFRS, IFRS 9 - Strumenti finanziari, IAS 41 - Agricoltura e esempi illustrativi
del’IFRS 16 - Leases) e ne chiariscono la formulazione o correggono omissioni o conflitti tra i requisiti dei principi

L RS,

1.2 Principi contabili internazionali e/o interpretazioni emessi ma non ancora entrati in vigore nel 2022

Di seguito vengono indicati i nuovi Principi o le Interpretazioni gla emessi, ma non ancora entrati in vigore oppure non
ancora omologati dall'Unione Europea al 31 dicembre 2022 e pertanto non applicabili.

+« Modifiche allo TIAS 1 - Presentazione del bilancio - Classificazione delle passivita come correnti o nen
correnti. Le modifiche chiariscono i criteri che deveno essere applicati per la classificazione delle passivitd come
correnti 0 non correntl e precisano che la classificazione di una passivita non € influenzata dalla probabilita che il
regolamento della passivita sia posticipato di dodici mesi successivi all'esercizio di riferimento. L'intenzione del
Grugpo di liquidare nel breve periode non ha impatto sulla classificazione. Tall modifiche, che entrerannc in vigore
il 1° gennaio 2023, non sone ancora state omologate dafl'Unione Europea. Non si prevedono impatti sulia
classificazione delle passivita finanziarie a seguito di tali modifiche,

s Modifiche allo IAS 1 - Presentazione del bilancio e IFRS Practice Statement 2: Disclosure sui principi
contabili. Tali modifiche forniscono una guida per I'applicazione det giudizi di materialita all'informativa sui princlpi
contabili In mode che siano piu utili; in particolare:

« [l'obbligo di indicare i principi contabili "significativi" & stato sostituito con I'obblige di indicare quelli “rilevanti”;
« & stata aggiunta una guida su come applicare il concetto di rilevanza alle disclosure sui principi contabili.

Nel valutare la rilevanza delle disclosure sul principi contabili, le entita devono considerare sia la dimensione delle
operazioni, aftri eventi o condizioni e |a loro natura. Tali modifiche, omologate dali’'Unione Europea, entreranno in
vigore il 1° gennaio 2023. Non si prevedono impatti sulle disclosure del Bilancio a sequito di tali modifiche.

« Modifiche allo IAS 8 - Principi contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed errori. Tall modifiche
introducono una nuova -definizione di “stime contabil”, distinguendole pit chiaramente dalle politiche contablli, e
forniscono una guida per determinare se i cambiamenti devono essere trattati come cambiamenti nelle stime,
cambiamenti di principi contabili o errori. Tali medifiche, omolegate dall’'Unione Europea, entreranno in vigore il 1°
gennaio 2023, Nen si prevedono impatti sul Bilancio a seguite di tali modifiche.

+ -Modifiche allo IAS 12 - Imposte sul reddito - imposte differite e anticipate derivanti da una singola
transazione. Tali modifiche eliminano 1a possibiiitd di non riconoscere imposte differite al momento della
rilevazione iniziale di transazioni che danno origine a differenze temporanee imponibili e deduclbill (ad es. contratti
di leasing). Con riferimento ai contratti di feasing, tall modifiche chiariscono inoltre che, quando i pagamenti del
canoni di feasing sono deducibili a fini fiscali, & una questione di giudizio (dopo aver considerato la legge fiscale
applicabiie) se tali deduzieni siano attribuibill a fini fiscali alla passivitd per leasing iscritta in bilancio o al relative
diritto d*uso. Se le deduzioni fiscalt sono attribuite al divitto d’uso, i valeri fiscali del diritte d'uso e della passivita
per feasing sono uguali ai loro valori contabili, e non sorgono differenze temperanee al momento della rilevazione
iniziale. Tuttavia, se le deduzioni fiscali sono attribuite alla passivita per /easing, i valori fiscali del diritto d’'uso e
delfa passivitd per leasing sono nulli, dando origine a differenze temporanee imponibili e deducibili, rispettivamente.

“Anche se le differenze temporanee lorde sono uguali, devono comunque essere rilevate una passivita e un’attivita
fiscaie differita. Tali modifiche, che entreranno in vigore il 19 gennaio 2023, non sono ancora state ermologate
dall'Unione Eurepea. Gli impatti sul Bilancio a seguito di tali modifiche sono In corso di analisi.

Le valutazioni in merito a potenziali impatti sono tutt’ora in corso ma gli Amministrateri si attendono che Fapplicazione di
tali principi, emendamenti e interpretazioni non comporterd un impatto significative sugli importi iscritti a bilancio e sulla
relativa informativa.

2. Criteri di valutazione
Immobifi, impianti e macchinari

Glt immobili, impianti e macchinari (attivith materiali) sono iscritti al costo d’acquisto o di produzione, al netto degli
ammortamenti accumulati e delle eventuali perdite di valore. Il costo d’acquisto o di produziene include gli oneri
direttamente sostenuti per predisporre le attivita al loro utilizzo, nonché eventuali oneri di smanteilamento e di rimozione
che verranno sostenuti conseguentemente a obbligazioni contrattuali che richiedano di riportare Il bene nelle condiziont
originarie.
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I costi per migliorie, ammodernamento e trasformazione aventi natura incrementativa delle attivitd materiali sono rilevati

all’attivo patrimoniale.

Gli oneri sostenuti per le manutenzioni e le riparazioni di natura ordinaria sono direttamente addebitati a conto economice

quande sostenuti.

L’'ammortamento viene calcolato in modo sistematico e costante sulia base delle aliquote ritenute rappresent ! ; A ;.\

utile economico-tecnica stimata delle attivitd materiali. Gli ammortamenti sono computati a partire dal 0
bene & disponibile per I'uso, secondo le intenzioni della Direzione.

I terreni non sono ammaortizzati.

Le vite utili stimate delFesercizio sono le seguenti:

autovetture 4 anni
impianti e macchinari 6 anni
impianto di sicurezza 3 anni
impiante di comunicazione 4 anni
macchine ufficio 5 anni
mobili arredi 6 anni

ta vita utile delle attivita materiali e il loro valore residua sano rivisti e aggiornati, ove necessario, almeno alla chiusura di
ognl esercizio.

Le attivita materiali sono inoltre sottoposte a verifica per identificare eventuali riduzioni di valore annuafmente o
ognigualvolta vi sia un‘indicazione che Fattivitd possa aver subito una riduzione di valore,

Attivita immateriali

Le attivita immateriali sono costituite da elementi non monetart, identificabili e privi di consistenza fisica, controllabili e atti
a generare benefici economici futuri. Tali elementi sono ritevati al costo di acquiste efo dl produzione, comprensive delle
spese direttamente attribuibili per predisporre Vattivita al suo utilizzo, al nette degli ammortamenti cumulati e defle eventuali

perdite di valore.

Le attivitd immateriali derivanti dalle sviluppo di prodotti e di processi sono iscritte nell’attive solo se sono rispettati i
seguenti requisiti: ’

+ il costo attribuibile all‘attivita durante il suo sviluppo pud essere valutato attendibilmente;
» il prodotto o il processo & realizzabile in termini tecnici e commerciali;

« i benefici economici futuri sono probabili;
« la Societd intende e dispone delle risorse sufficienti a completarne lo sviluppo e a usare o vendere |'attivita.

Qualora i criteri sopra esposti non siano rispettati, i costi di sviluppo sono imputati nel conto economico dell’esercizio nel
quale sono sostenuti. I costi di ricerca sono imputati al conto economico nel periodo in cul sono sostenuti.

Le altre attivitd immateriali comprensive di marchi, licenze e diritti simili, ¢he hanno una vita utile definita, sono rilevate
iniziaimente al costo di acquisto e sono ammoertizzate sistematicamente a quote costanti in base alla loro vita utile, e
comunque nell’arco di un periodo non supericre a quello fissato dai contratti di licenza o acquisto sottestanti.

Le attivitd immateriali con vita utile definita sono ammortizzate sistematicamente a partire dal momento in cul I'attivitd &
disponibile per I'utilizzo, secondo le intenzionl della Direziore, lungo il periodo di prevista utilita.

Le attivita immateriali a vita utile definita sono incltre sottoposte a verifica per identificare eventuali riduzioni dt vatore
ogniqualvoita vi sia un‘indicazione che I'lmmobilizzazlone possa aver subito una riduziene di valore.

Le vite utili stimate dell’esercizic sono le seguenti:

marchio 5 anni
sito web 18 anni
piattaforma sito e-commerce S anni
piattaforma digitale 4.0 5 anni
diritti d’'uso IFRS16 5,75 anni

Aggregazioni aziendali e avviamento
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Le aggregazionl di imprese sone contabilizzate utilizzando il metodo dell’acquisto previsto dalf'IFRS 3. Ti costo di acquisto &
ia somma complessiva del fair-value delle attivitd e delle passivitd acquistate, nonché delle passivitd potenziali assunte e
degli'strsmentl rappresentativi di capitale emessi alla data dell'operazione cul si aggiungono i costi direttamente attribuibili
all'atduisizione,

I cosii di transazione sostenuti dalla Societa per realizzare un'aggregazione aziendale, quali le provvigioni di intermediazione,

le spese legali, le spese relative a due diligence e le altre spese professionali o di consulenza sono contabilizzati come spese
quando 'sostenuti.

1l costo dl un‘aggregazione aziendale & atlocato rilevando, alla data di acquisizione, il fair-value di attivita, passivitd e
passivitd potenzlali identificabili aliacquisto. La differenza positiva tra it costo di acquisto e la quota parte del fair-value di
attivita, passivita e passivitd polenziali identificabili all'acquisto & rilevata come avviamente nelle attivitd, Qualora la
differenza sia negativa, viene direftamente registrata a conto economico complessivo. Qualora la rilevazione iniziale di
un‘aggregazione di imprese possa essere determinata solo in modo provvisorio, Ie rettifiche ai valori attribuiti sone rilevate
entre dodicl mesi daila data di acquiste.

Dopo la rilevazione iniziale, I'avviamento & misurate al costo al netto di riguzioni durevoli di valore. L'avviamento € infatti -
classificato come attivitd immateriale a vita indefinita e, pertanto, non viene assoggettato ad ammortamento sistematico
bensi a valutazione almeno annuale volta a individuare eventuali riduzioni di valore.

In sede di prima adozione degli IAS/IFRS, in hase a quanto prevista dallIFRS 1, la Societd ha deciso di non applicare
retroattivamente 'IFRS 3 alle aggregazioni di imprese avvenute prima del 1° gennaio 2018.

Diritti all‘uso di unattivita materiale

Le attivita materiali possedute in virt( di contratti di locarzione attraverso i quali & acquisito il controllo (right of use) di un
bene, sono riconosciute dal locatario come attivita della Societa attraverso l'iscrizione del bene oggetto di fease nell’attivo
con contrepartita un debito finanziario. Gli elementi discriminanti del /fease sono | seguenti: l'identificazione del bene, il
diritto di sestituzione dello stesso, il diritto ad ottenere sostanzialmente tutti { benefici economici rivenienti dali’'uso del bene
e, da ultimo, Il diritto di dirigere I'uso del bene sottostante i contratto.

I diritti all‘'uso sono ammortizzati sistematicamente a partire dat momento in cui I'attivita & disponibile per Y'utilizzo, secondo
le intenzioni della Direzione, lungo fa durata contrattuale del contratto di locazione.

{ diritti all'uso sono inoltre sottoposti a verifica per identificare eventuali riduzioni di valere annualmente o ogniqualvolta vi
sia un‘indicazione che I'attivitd possa aver subito una riduzione di valore.

Riduzioni di valore delle attivita

Attivitd materiali ed immateriali a vita utile definita

A ciascuna data di riferimento del bilancie & effettuata una verifica volta ad accertare se vi siano indicazioni che le attivita .
materiali ed immateriali possano avere subito una riduzione di valore. A tal fine si considerano sia fenti interne che esterne
dl informazione. Relativamente alle prime {fonti interne) si considerano: I'obsolescenza o Il deterioramento fisico detiattivita,
eventuali cambiamenti significativi nell'uso dell‘attivitd e Fandamento economico dellattivita rispetto a quanto previsto. Per

-—quanto-concerne le-fonti esterne-si considerano: Fandamento-dei-prezzi-di- mercato -delle-attivita, eventuall-discontinuita
tecnologiche, di mercato o normative, 'andamento del tasst di interesse di mercato o del costo del capitale utilizzato per
valutare gli investimenti,

Nel caso sia identificata la presenza di tali indicatori si procede alla stima del valore recuperabile delle suddette attivita
{Impairment test), imputando I'eventuale svalutazione rispetto ai relative valore di iscrizione a conto economice. Il valore
recuperabite di un‘attivitd & rappresentato dal maggiore tra il fair value, at netto del cesti accessori di vendita, e il relativo
valare d'uso, intendendosi per quest'ultimo i valore attuale del flussi finanzlari futurl stimati per tale attivita. Nel determinare
il valore d'uso, i flussi finanziari futuri attesi sono attualizzatl utilizzando un tasso di sconto che riflette le valutazioni correnti
di mercato del costo del denaro, rapportato al periodo dell'investimento e ai rischi specificl dell'attivitd. Per un'attivitd che
non genera flussi finanziari ampiamente indipendenti, il valore recuperabile & determinato in relazione alla cash generating
unit {CGU) cul tale attivita appartiene,

Una perdita di valore & riconosciuta a conto economico qualora il valore di iscrizione dell’attivitd, o della relativa cash
generating unit a cul |a stessa € allocata, sia superiore al suo valore recuperabile. Le riduzioni di valore della cash generating
unit seno imputate a riduzione delle attivita, in proporziene al tore valore contabile e nei limiti del relativo valore recuperabile.
Se vengono meno i presupposti per una svalutazione precedentemente effettuata, il valore contabile dell'attivitd e
ripristinato con accredito al conto economico, nei limiti del valore netto di carico che Iattivitd in oggetto avrebbe avuto se
non fosse stata effettuata la svalutazione e fossero stati effettuati i relativi ammortamenti.
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Avviamento e attivitd immateriali non_ancora disponibili per 'usg

1l valore recuperabile dell'avviamento e quello delle attivita immateriali non ancora disponibili per I'uso sono
verifica della recuperabilitd del valore {(Impairment test) annualmente o pid frequentemente, in presenza di
possane far ritenere che le suddette attivitd possano aver subito una riduzione di valore. 1l valore originario d
Aon viene comunque ripristinato quatora vengano meno le ragiord che hanno determinato la riduzione di vald

Ateivita finanziarie

O
Le attivitd finanziarie sone Inizialmente rilevate al toro fair value, aumentato degli oneri accessori. Al momentos

rilevazione, le attivitd finanziarie sono classificate, a seconda dei casl, nelle sequenti categorie: attivita fmanz;ar‘ie@ fé*
al fair value con imputazione al Conto economico, investimenti pesseduti fine alla scadenza, finanziament, crediti e Eittwl‘tliv
finanziarie disponibiti per la vendita.

I finanziamenti e crediti (categoria maggiormente rilevante per la Societd) sono attivita finanziarie non derivate, con
pagamenti fissi o determinabili, non quotati in un mercato attivo. Dope la rilevazione iniziale, tali attivita finanziarie sono
successivamente valutate al costo ammeortizzato, utilizzando il criterio del tasse di interesse effettivo, dedotte le perdite di
valore. I} costo ammortizzato & calcolato rilevando eventuali scenti, premi sull’acquisto, onorari o costi che sono parte
integrante del tasso di interesse effettivo. Il tasso di Interesse effettivo & rilevato come provento finanziario nel Conto
economice. Le svalutazioni derivanti da perdite di valore sono rilevate nel Conto economico come oneri finanziarl. Questa
categoria normalmente include i crediti commerciali e gli altri crediti.

Per le attivita finanziarie contabilizzate al costo ammortizzato la Societd ha innanzitutto valutato se sussistesse una perdita
di valore per ogni attivitd finanziaria individualmente significativa, ovverc collettivamente per le attivita finanziarie non
individualmente significative. 11 valore contabile dell’attivitd viene ridotto attraverso la contabilizzazione di un fondo
svalutazione e I'importo della perdita & rilevato nel Canto economico.

Le attivita finanziarie vengono rimosse dal bilancio quande il diritto di ricevere liquidita & cessate, la Societd ha trasferito ad
una terza parte il diritto a ricevere flussi finanziari dall’attivitd ovvero ha assunto I'obbligo contrattuale di corrisponderli
interamente e senza ritardi e: (i) ha trasferito sostanzialmente tutti i rischi e benefici della proprieta dell’attivitd finanziaria,
oppure (ii) non ha trasferito né trattenuto sostanziaimente tutti i rischi e henefict dell’attivita, ma ha trasferito il controllo
della stessa. Nei casi in cui la Societd abbia trasferito | diritti a ricevere flussi finanziari da un‘attivita o abbia siglato un
accordo in base al quale mantiene i diritti contrattuali a ricevere 1 flussi finanziari dell'attivita finanzlaria, ma assume
un‘obbligazione contrattuale a pagare i flussi finanziari a uno o pit beneficiari (pass-through), essa valuta se e in che misura
ahbia trattenuto i rischi e i benefici inerent al possesso.

Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sono iscritte al minore tra il costo di acquistoe (inclusive degli oneri accessori} ed il valore netto
di realizzo desumibile dall'andamento del mercato. Il costo viene determinato secondo il metodo def FIFC.

Le rimanenze sono oggetto di svalutazione in bilancie quando il valore netto di realizzo desumibile dall'andamento de!
mercato & minore del relativo valore di iscrizione.

Disponibifita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilitd liguide comprendono la cassa, | depositl bancari disponibili, le altre forme di investimento a breve termine,
con scadenza uguale o inferiore ai dodici mesi. Gl elementi Inclusi nelle disponiblilita liquide sono valutati al fair value.

Fondi rischi ed oneri

1 fondi rischi ed oneri sono iscritti a fronte di perdite e onerl di natura determinata, di esistenza certa o probabile, dei quali,
tuttavia, non sono determinabili 'ammontare e/o la data di accadimento. Liscrizione viene rilevata solo quando esiste
un‘obbligazione corrente (legale o implicita) per una futura usclta di risorse economiche come risultato di eventi passati ed
& probabile che tale uscita sia richiesta per Fadempimento deli'obbligazione. Tale ammontare rappresenta la miglior stima
dell’'onere per estinguere I'obbligazione. Quando {'effetto finanziario del tempo & significativo € le date di pagamento delle
obbligazioni seno attendibilmente stimabili, i fondi sono valutati af valore attuale dell’'esborso previste utilizzando un tasso
che rifletta le condizioni del mercato, la variazione del costo del denaro nel tempeo e il rischio specifico legato all'obbligazione.
Lincremento del valore del fonde determinato da variazioni del costo del denaro nel tempo & contzabilizzato come interesse

passivo.

1 rischi per i quali il manifestarsi di una passivitd sono ritenuti possibill sono indicati nell’apposita sezione informativa sulle
passivita potenziali e per i medesimi non sl procede ad alcuno stanziamento. ’
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Bepefici ai dipendenti

La Societd gestisce un plano a benefici definiti, rappresentato dal fondo per Trattamento di Fine Rapparto ("TFR”). 1| TFR &
obbiigatorio per le imprese italtane ai sensi deli‘art, 2120 del Codice Civile; esso ha natura di retribuzione differita ed &
correlato alla-durata della vita lavorativa dei dipendenti e alla retribuzione percepita nel periodo di servizio prestato. A
partire dal 1° gennalo 2007, la tegge 27 dicembre 2006, n.296 “Legge Finanziaria 2007” e successivi Decreti e Regolamenti,
ha introdotto modifiche rilevanti nella disciplina del TFR, tra cul la scelta del lavoratore in merito all’eventuale destinazione
del proprio TFR maturando ai fondi di previdenza complementare oppure al “Fondo di Tesoreria” gestito dall'INPS.

Passivity finanziarie

Le passivita finanziarie sono classificate, al momento della rilevaziene iniziale, tra le passivitd finanziarie al fajr value rilevato
a Conto economico, tra i mutul, finanziamenti e debiti. Tutte le passivitd finanziarie sono rilevate inizialmente al fair vaiue
cui si aggiungono, nel casoe di mutui, finanziamenti e debiti, i costi di transazione ad essi direttamente attribuibili. Le passivita
finanziarie della Societd comprendone debiti commerciali e altri debiti, mutui e finanziamenti, inclusi scoperti di conto
corrente e garanzie cancesse,

I finanziamenti ¢ | debiti {categorfa maggiormente ritevante per la Societa) sono valutati con Il criterio del costo
ammortizzato usando il metodo del tasso di interesse effettivo. Gli utill e le perdite sono contabifizzati nel Conto econamico
guando fa passivita & estinta, oltre che attraverso il processo di ammortamento. Il costo ammortizzato & calcolato rilevando
lo sconto o it premia sull’acquisizione e gk onorari o costi che fanno parte integrante del tasso di interesse effettivo.
L'ammortamento al tasso di interesse effettivo & compreso tra gl oneri finanziari nel Conto economico. Le garanzie
finanziarie passive sono contratti che richiedono un pagamente per rimborsare il possessore di un titolo di debito a fronte
di una perdita da esso subita a seguito dellinadempienza del debitore nel pagamento alla scadenza prevista
contrattualmente.

Una passivita finanziaria viene cancellata quande 'abbligazione sottostante la passivitd & estinta, annullata ovvero onorata.
Laddove una passivita finanziaria esistente fosse sostituita da un'altra dello stesso prestatore, a condizion! sostanzialmente
diverse, oppure le condizioni di una passivita esistente venissero sostanzialmente modificate, tale scambio o modifica viene
trattato come una cancellazione contabile della passivitd griginale, accompagnata dalla rllevazione di una nuova passivita,
con iscrizione nel Conto ecanomico d'esercizio di eventuali differenze tra i valori contabili.

Riconoscimento del ricavi

La rilevazione dei ricavi da contratti con la clientela & basata sui seguenti cinque steps: (i} identificazione del contratto con *
il cliente; (ii) identificazione delle performance obligation, rappreseitate daile promesse contrattuali a trasferire beni efo
servizi a un cliente; (iii) determinazione del prezzo della transazione; (iv) allocazione del prezzo della transazione alle
performance obligation identificate sulla base del prezzo di vendita stand alone di ciascun bene o servizlo; {v) rilevazione
del ricavo quando la relativa performance obligation risulta soddlisfatta, ossia ali'atto del trasferimento al cliente del bene o
Servizio promesso,

Il trasferimento sl considera completato quando la controparte ottiene il controllo del bene o del servizio, che pud avvenire
net continuo (over time) o in uno specifico momento temporale (at @ point in time).

I ricavi sone rilevati per 'ammantare pari al fair value del corrispettivo a cui Yimpresa ritiene di aver diritto in cambio del
beni efo_servizi promessi al_cliente, con escfusione degli importi_incassati per conto_di terzi, tenuto.conto_del valore di
eventuali sconti commercialt concessi e riduzioni legate alle quantita.

Contabilizzazione dei costi

I costi sono riconosciuti quando sono relativi a beni e servizi acquistati o consumati nell’esercizio o per ripartizione
sistematica.

Proventi ed oner! finanziari

I proventi finanziari sono rilevati per competenza ed includono gli interessi attivi sulle attivita finanziarie e le differenze di
cambio attive. Gli Interessi attivi sono imputati a conto economico al momento della loro maturazione, considerando il
rendimento effettivo,

Gl oneri finanziari sono rilevati per competenza e includono interessi passivi sui debiti finanziari calcotati usando il metodo
dell'interesse effettivo e le differenze cambio passive.

Imposte sul reddito
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data di bilancio. Le imposte differite sono calcolate a fronte di tutte le differenze che emergono tra la bas ’
attivith o passivitd e il relativo valore contabile.

Le imposte anticipate sona riconosciute nella misura in cui & probabile che sia disponibile un redditoji
fronte del quale possane essere recuperate. Le Imposte differite sone determinate utilizzando le al
prevede saranno applicabili neghi esercizi nei quali le differenze saranno realizzate o estinte. La recuperihil
per imposte anticipate & riesaminata a ogni chiusura di periodo. Le attivita per imposte anticipate non W

reddito imponibile consentira di recuperare |'attivita fiscale differita,

Le imposte correnti e differite sono rilevate nel conto economico, a eccezione di quelle relative a voci direttamente addebitate
o accreditate a patrimonio netto, nei cui casi I'effetto fiscale & riconosciuto direttamente a patrimonio netto e nel conto
ecaonomico complessive. Le imposte sono compensate quando applicate dalla medesima autorita fiscale e quando sussiste
un diritto legale di compensazione ed & attesa una liguidazione del saldo netto.

Le altre imposte non correlate al reddito, come {e tasse sugli immobili, song incluse tra gll “Altri costi e oneri operativi”.

3. Uso di stime

L'appiicazione dei Principi IAS/IFRS per la redazione del bilancio d'esercizio comporta 'effettuazione, da parte degit
Amministratort, di stime contabili, spesso basate su valutazioni complesse efo soggettive, fondate su esperienze passate e
ipotes| considerate ragionevali e realistiche in relazione alle informazioni conosciute al momento della stima, anche con il
supporto di esperti. L'uso di queste stime si riflette sul valore di iscrizione delle attivita e delle passivitad e sull'informativa
relativa alle attivita e passivitd potenziall alla data del bilancio d'esercizio, nonché sulfammontare dei ricavi e dei costi nel
periodo contabile rappresentato. I risultati effettivi possono differire da quelli stimati a causa dell'incertezza che caratterizza
le ipotesi e {e condizioni sulle quali le stime sono basate. Le stime e e assunzioni sono riviste periodicamente e gii effett! di

ogni variazione sono riflessi nel conto economico.

Per una miglicre comprensione del bilancio d’esercizio, di seguito sono indicate le stime pil significative del processo di
redazione del bilancio d'esercizio perché comportano un elevato ricorso a giudizi soggettivi, assunzioni e stime relativi a
tematiche per loro natura incerte. Le medifiche delle condizioni alla base di giudizi e assunzioni adottati potrebbero avere
un impatto rilevante sui risultati successivi.

Recuperabilita del valore delle attivita materiali ed immateriali

La procedura di determinazione delle perdite di valore delle attivith materiali ed immateriali descritta al paragrafo “Perdita
di valore delle attivitd materiali ed immateriali” implica - nella stima del valore d'uso - V'utilizzo di Business Plan che sono
basati su un insieme di assunzioni ed ipotesi relative ad eventi futuri ed azioni degli organi amministrativi, che non
necessariamente si verificheranno. Nella stima del valore di mercato, Invece, sono effettuate assunzioni sull’andamento
prevedibile delle negeoziazionl tra partl terze sulla base di andamenti storici che potrebbero non ripetersi effettivamente.

Imposte sul reddito

La determinazione della passivitd per imposte deila Societa richiede Y'utilizzo di valutazioni da parte della Direzione con
riferimento a transazioni le cul implicazioni fiscali non sono certe alla data di chiusura del bilancio. Inoltre, la valutazione
delle imposte anticipate & effettuata sulla base delle aspettative di reddito attese negli esercizl futuri; la valutazione di tali
redditi attes! dipende da fattori che potrebbero variare nel tempo e determinare effetti significativi sulfa valutazione delle

imposte differite attive.

4. Gestione dei rischi finanziari

Le attivita svolte dalla Societa la espangono a varie tipologie di rischi derivanti dall'utilizzo di strumenti finanziari:

« rischio di credito;
« rischio di liquidita;
+ rischio di mercato, nello specifico rischio di oscillazione del prezzo della materia prima {ore) e rischio di tasso di
interesse.
Nella presente Nota vengono fornite informazioni relative allesposizione della Scocietd a ciascuno dei rischi elencati in

precedenza, gli obietiivi, le” politiche e i processi di gestione di tali rischi e | metodi utilizzati per valutarli. La strategia di
risk management della Societd & finalizzata a minimizzare potenziali effetti negativi sulle performance finanziarie.
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Nel corso del 2022 - come per |"esercizio 2021 e i precedente - la Societa non ha fatte use di strumenti finanziari derivati
per la copertura degli effetti def sopracitati rischi.

Rischio di credito

Il rischio di credito & il rischio che un cliente o una detle controparti di una strumento finanziario causi una perdita finanziaria
non adempiendo ad un‘obbligazione. I} rischio di credito deriva principatmente da credit! di natura commerciale; ancorché

esista |a-fattispecie, non rappresenta un fattore di rischio significativo per la Societa,

La“Societd ‘Hon ha ritenuto necessario richiedere garanzie di sorta per posizioni che configurano un rischio {(es. assegni
bancari} in considerazione del minimo ammontare di tall entita.

Nqn sussistong altresi crediti finanziari ad eccezione di depositi cauzionali. La Societa opera generalmente con un pagamento
anticipato per fe vendite effettuate.

La seguente tabella riporta |'esposizione at rischio di credito delia societd al 31 dicembre 2022, confrontata con il saldo al
31 dicembre 2021.

31.12.2021

Attivitd finanziarie non correnti 0 0

Fondo Svalutazione ] Q 0
Attivita finanziarie non correnti al netto del fondo svalutazione crediti o 0
Altre attivitd non correnti ' 5.157 9,157
Fondo Svalutazione 0 0
Altri crediti e attivitad non correnti ai netto del fondo svalutazione crediti 9.157 9.157
Crediti commerclall correnti 535.770 309.964
Fondo Svalutazione (21.927) G
Crediti commerciali correnti al netto del fondo svalutazione crediti 513.843 309.964
Altri crediti e attivita correnti 60.552 62.555
Fondo Svalutazione 0 0
Altri crediti e attivita corrénti al netto del fondeo svalutazione crediti 60.552 61.115
Disponibilita liqulde e mezzi equivalenti 704,592 1.255.814
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 704.592 1.255.814
Totale esposizione al netto del fondo svalutaziene * 1.288.144 1.636.050

* Nen sonoe inclusi t crediti df natura tributaria.

svalutazione, raggruppatl per scaduto ed espostl escludendo le disponibilith liquide e mezzl equivalenti nonché le attivita
finanzlarie correnti e non correnti:

m Non scaduti  0-180 180-360 360-720 g'ztae

Crediti Commaerciali 309.964 309.964
Crediti Commerciali 309.¢64 309.964
m Non scaduti  0-180 180-360 360-720 3';;‘*
Crediti Commerclall 513.843 513.843
Crediti Commaerciali 513.843 513.843
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Rischio di tiquidita
H rischio di liquiditd & il rischio che un’entitd abbia difficoltd ad adempiers alle abbligazioni associate a passivita finanzlarie
da regolare consegnando dispeonibilitd liquide. I flussi di cassa, le necessita di finanziamento e la Hquidith della Societd sono
generaimente monitorati e gestiti dalla Direzione, con 'obiettivo di garantire un‘efficace ed efficiente gestione delle-risgr
finanziarie. el

La Societd, includendo il magazzino ora che ha una liquidabilita immediata su base giarnaliera, ha una st
“molto solida. In tale contesto le scadenze contrattuali delle passivita finanziarie al 31 dicembre 2022 e al
indicate inclusive degli interessi da versare, sono esposte nelfa tabelia sequente:

. : A Entro 12 mesi 1-5 anni
Finanziamenti da banche - 128.662 128.662 -
Finanziamenti da banche 128.662 128.662 - ' -
: Entro 12 mesi 1-5 anni oltre 5 anni
Finanziamenti da banche 803.150 803.150 - -
Finanziamenti da banche 803.150 803.150 - -

Relativamente ai debiti commercizii si segnala che i flussi finanziari previsti dai rispettivi contratti sono entro i 12 mesi.

"'Rischio di mercato

La Societa nelio svoigimento della sua attivitd operativa & esposta a diversi rischi di mercato e, principalmente, & esposta
al rischio di oscillazione dei prezzi della materia prima (oro) e al rischio di tassi di interesse.

Rischio di prezzo della materia prima {(oro)

I rischio di oscillazione del prezzo dell’oro & un rischio insito nel mercato dei metalli.

L'andamento del mercato e {a sua volatilita sono strettamente coltegati alla * situazione di  incertezza
economica/politica/finanziaria degli ultimi anni il cuf esito futuro non & prevedibile. Malgrado cid, una buoha politica di
acquisto, calibrata su vendite certe, consente alla Societd, leader del settore dell’'oro fisico in [takia, di minimizzare eventuali
rischi di mercato legati al prezzo dell’oro. L'elevato turnover di magazzino permette comunque di gestire efficacemente
eventuali rischi di fluttuazione del prezzo dell’oro.

Tuttavia, per permettere all'azienda una gestione oculata del business, al riparo dalla forte volatilitd che lo stesso prezzo
deli‘oro ha mostrato anche nel 2022, if Management sta valutando di mettere in atto nel corso del 2023 I'implementazione
di strumenti di "copertura" della variazione del prezzo defl'oro sulle giacenze di magazzino.

Rischio di tassa di interesse

La Sodeta & esposta marginalmente al rischio di tasso di interesse relativo ai finanziamenti passivi di medic e fungo dai
momento che ‘'unico finanziamento in essere al 31.12.2021 (Lasso fisso all’'1,5%) si & estinto nef corso del mese di settembre
2022, L'esposizione verso le banche fa riferimento ad un fido di cassa di breve periodo.

5. Dati sull’occupazione

La forza lavoro puntuale al termine delf periodo in analisi ha registrato le seguenti variazioni:

Descrizione 31.12.2021  Assunti (+) Dimessi (-}  Altre Variazioni m

Confinvest F.L. 5.p.A. 5 i - -
Totale 5 1 - - 6
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Note di commento alle voci di bilancio

SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA - ATTIVC

6 — Immobili, impianti e macchinari

Gli immobili, impianti e macchinari sono pari a Euro 9.173 (Euro 17.599 nel precedente esercizio). Tali attivitd sono valutate

secondo il principic det costo.

La composizione, i movimenti defi’esercizio e le altre informazioni sono di seguito esposte.

Prospetto delle variazioni di “immobili impianti e macchinari”

31.12.2021 Variazione
Impianti e macchinari 3.798 {1.992)
Altre immobilizzazioni materiait 13.801 (6.434)
Totale 17.599 (8.426)
Analisi dei movimenti di “immobili, impianti e macchinari”
Impianti Attrezzature Altre Totale .
mac'::hin e industriali e immobilizzazioni EOIuELHEFAEYAO
ario commerciali materiali materiali.-

Valore di inizio esercizio 2021 5.973 0 20.686 26.659
Coslo 20,427 617 59.281 80.325
Ammortamenti (Fondo ammortamento) (14.454) (617) {38.555) (53.666)
Valore di bilancio 5.973 0 20.686 26.659
Variazioni nell'esercizio 2021
Ammortamento dell'esercizio [2.175} 0 (8.355} (10.530)
Incrementi H 0 1.470 1.470
Decrementi 0 0 0 0
Totale variazioni 2021 (2.175) 0 {6.885) {9.060)
Valore di fine esercizio 2021
Costo 20.427 617 60.751 81.795
Ammortamenti {Fondo ammaorkamento) {16.629) {617) (46.950) {64.196)
Valore di-inizio esercizio 2022 - - 37798 B ¢ I TI13.801 7 17,599
Variazioni nell'esercizio 2022
Ammortamento dell'esercizio (1.992) 0 (6.686) (8.678)
Decrementi 0 0 0 0
Incrementi 0 0 252 252
Totale variazioni (1.992) 0 (6.434) (8.426)
Valore di fine esercizio 2022
Costo 20.427 617 61.002 §2.046
Ammortamenti (Fonde ammortamentao) {18.621) (617) (53.635) (72.873)
Valare di fine esercizio 2022 1.806 4] 7.367 9,173

Si rilevano incrementi per quanto riguarda la sola voce “altre immobilizzazioni materiali”, in cui seno compresi beni mobili,

arredamenti e macchine per ufficio elettroniche.
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Non sono state operate svalutazioni per perdite durevoli di immobilizzazioni non essendo stati riscontrati indicatori di
potenziali perdite durevoli di valore, né variazioni con riguardo alle aliquote dt ammortamento applicate.

7 — Attivitd immateriali

all'avviamento ed ai costi di sviluppo in corso ed accont,

Tali attivith sono valutate secondo il principio del costo, in continuitd con il passato. la composizion
defl’esercizio e le altre informazioni sono di seguito esposte.

Prospetto delle variazioni delle “attivitd immateriali”

31.12,2021 Variazi
Avviamento 1.730.819 1.730.819
Costl di impianto e ampliamento 1.830 2.440 : (610)
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 3.524 5.534 (2.010)
Costi di sviluppo 328.679 383.563 (54.884)
Totale 2.064.852 2,122,356 (57.504)
Analisi del movimenti deile “attivita immateriali”

Concessioni, s B

Costi di licenze, . €05t di . _ Totale
. . impianto e Avviamento JINIGUEEEFLTH

sviluppo marchie li .

diritti simili  @mpliamento N __immateria_li
Valore di inizio esercizio 2021 516.696 8.809 0 1.730.819 2.256.324
Costo 671.153 22.868 9.844  1.730.819 2.434.684
Ammortamenti (Fondo ammortamento) ~ (154.457) {14.059) (9.844) ' 0 (178.360)
valore di bilancio 516.696 8.809 0 1.730.819 2,256,324

Variazioni nell'esercizio ’
Ammortamento dell'esercizio {133.133) (4.060) (610} 0 {137.803}
Emcrementi 0 785 3.050 0 3.835
Decrementi 0 0 0 0 0
Totale variazioni (133.133) (3.275) 2.440 0 {133.968)
Valore di fine esercizio 2021 38B3.563 5.534 2.440 1.730.819 2.122.356
Costo 671.153 23.653 12.894  1.730.819 2.438,519
Ammortamenti (Fondo ammertamento)  (287.590) (18.119) {10.454) 0 {316.163)
Valore di bitancio 383.563 5.534 2.440 1,730,819 2.122.356
Variazioni nell'esercizio

Ammortamento deil'esercizio (154.068) (2.010) (610) 0 (156.688)
Incrementi 99.184 0 0 0 99,184
Decrement! 0 0 0 0 0
Totale variazioni (54.884) (2.010) (610) 0 (57.504)
Valore di fine esercizio 2022 328.679 3.524 1.830 1.730.819 2.064.852
Costo 770.337 23.653 12,894  1.730.819 2.537.703
Ammortamenti (Fondo ammortamento)  (441.658) (20.128) (11.064) 0 {472.851)
328.679 3.524 1.830 1,730.819 2.064.852

Valore di bilaacio

I “costi di sviluppo” si riferiscono alle spese sostenute per una linfrastruttura software per l'ottimizzazione della gestione

dell‘attivita societaria.
In particolare, la Societd, nel corso dell‘esercizio 2022, ha continuate lo sviluppo, anche tramite il ricorso a supporto di

apposite societd di consulenza esterne speciafizzate net FINTECH e nell'ICT, della nuova piattaferma digitale dedicata alla
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commercializzazione dei beni oggetto dell'attivitd societaria (oro fisico da investimento), soprattutto in un‘ottica di creazione
di un modello B2B.

La voce “avviamento” & rappresentata dallimputazione del disavanzo di fusione per effetto dell’'operazione di incorparazione
della societd Trealfa S.p.A., avvenuta nel corso dell’esercizio 2017.

Ai sensi dello IAS 36, nel corso dell'esercizio non sono emersi indicatori tali da far emergere perdite durevoli di valore. i
risultato dell'Impairment test sull’avviamento predisposto dalla Direzione ed approvato dal Consiglio di Amministrazicne, ha
dimostrate [a tenuta del valore di iscrizione del capitale investito netto della Societd, inclusivo deli‘avviamento.

Come Indicato, 1a Societa ha sottoposto a tale test il valore contabile def capitale investito nette ai 31 dicembre 2022
inclusivo dell’avviamento, individuando come cash generating units la Societa nelia sua interezza, I valore recuperabile &
stato individuato nel valore d'uso pari alla somma dei flussi di cassa futuri attualizzati e del terminal value che la Societd
sard in grado di generare secondo le stime del management, Per |'attualizzazione si & utilizzato come tasso di sconto i
WACC post-tax che tiene conto dei rischi specifici defi'attivita e rispecchia le correnti valutazioni di mercato del costo de!
denaro, basandosi su una ponderazione tra il costo del debito e il costo dell'equity, elaborato sulla base dei valori di aziende
comparabili a Confinvest ed oggetto di impairment in guante cperanti nello stesso settore di attivita. Il valore del WACC
cost determinato é risultato pari al 7,55%.

I terminal value & stato calcolate con la formula della rendita perpetua, e determinato come rapporto tra il flusso
normalizzato (NOPAT) ed il tasso di attualizzazione. Nell'effettuare quest’ultimo calcolo, & stato considerato un tasso di
crescita nominale (“g") dell'i%.

Si specifica che le assunzioni riguardanti I'andamento futuro ed i conseguenti datf previsionall utilizzati per lo svolgimento
del test di impairment sono caratterizzati da un significativo grado di incertezza e pertante non si pud escludere che il
verificarsi di risultati futuri diversi da quanto stimato pessa richledere rettifiche, potenzialmente significative, del valcre
dell’avviamento iscritto in bilancio.

L'analisi di sensitivity effettuata non ha determinato Finsorgere di problernatiche circa la tenuta det valori iscritti.

8 — Diritti d'uso

Liscrizione della voce “Diritto d'uso” consegue i‘applicazione del principio contabile IFRS i6 “Lease” relativamente
all'immobile detenuto in forza di contratto di locazione da parte della societa.

Prospetto delle variazioni del “diritti d'uso”

31,12,20227 31.12.2021 Variazione
Contratte di locazione B s 31.076 ¢ 72511 " (41.435)
Totale 31.076 72.511 (41.435)
DIritti d'uso
Valare di inizio esercizio 2021 113.942
Costo 238.250
_ Ammortamenti {Fondo ammortamento) = _{124.308) ) _ . o
Valore di bilancio 2020 113.942
Varlazioni nell'esercizio 2021
ammortamento dell'esercizio {41.431)
Incrementi 0
Totale variazioni (41.431)
Valore di fine esercizio 2021 72.511
Costo 238.250
Ammortamenti (Fondo ammortamento)  {165.739)
Valare di bilancio 2021 72,511
Variazioni nell'esercizio 2022
Ammortamento dell'esercizio (41.435)
Incrementi 0
Totale variazioni (41.435)
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Valore di fine esercizio 2022 31.076
Costo 238,250
Ammortamenti (Fondo ammortamento) — (207.174)
Valore di bilancio 2022 31.076

La societd ha applicato il principio contabile anzidetto relativamente al contratto dl locazione degli uffis 3

. essere prima della FTA, avvalendosi dell'esenzione cancessa dall'IFRS 16 per i contratti di lease per i quali I'a
si configura come low-value asset (beni di valore non superiore ad Euro 5.000, quando nuovi).

9 — Attivita per imposte anticipate

La voce “attivitd per imposte anticipate” ammonta ad Euro 10.519. La composizione, | movimenti dell'esercizio e le altre
informazieni sono di seguito esposte,

Prospetto delie variazioni delle “attivitd per imposte anticipate”

©31,12.2022 - JEEETRURT YT Variazione
Crediti per imposte anticipate 10.519 55.166 (44.647}
Totale 10.519 55.166 {44.647)

Le imposte anticipate farmno riferimento alta quota parte calcolata in sede di First Time Adoption (FTA) dei principi IAS/IFRS.

10 ~ Altri crediti e attivita non correnti

La voce “altri crediti e attivitd non correnti” ammeonta ad Euro 9.157, invariata rispetto al precedente esercizio.
La composizione, | movimenti dell’'esercizio e le altre informazioni sono di sequito esposte,

Prospetto delle variazioni degli “altri crediti e attivita non correnti”

m 31.12.2021 Variazione

Depositi cauzionali 9.157 9.157 0
" Totale - 9.157 9.157

Analisi dei movimenti degli “ailtri crediti e attivita non correnti”

Valore di inizio

esercizio Variazione
Depositi cauzionali 9.157 0 9.157
Totale 9.157 0 9.157

L& vece “altri crediti e attivita non correnti” & composta esclusivamente dai depositi cauzionali attivi in essere, corrispasti
dalla Societa.

11 - Rimanenze

La voce "Rimanenze” ammonta ad Euro 4.739.703 (Euro 2.586.414 nel precedente esercizio).
La composizione, i movimenti dell’esercizio e ie altre informazioni sano di seguito esposte,

Prospetto delle variazioni delle “*rimanenzea”

m 31.12.2021 Variazione

Pradott! finiti e merci 4.739.703 2,586.414 2.153.289
Totale 4.739.703 2.586.414 2.153.289
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Analisi delle variazioni delle “rimanenze”

Valare di inizio

as Variazione
esercizio e i R
Prodotti finiti e merci 2.586,414 2.153.289 4.739.703
Totale rimanenze 2.586.414 2.153.289 4.739.703

Ceme gid Indicato nella presente Nota ilustrativa, la valorizzazione delle rimanenze adottata sla nel bilancio al 31 dicembre
2022, che nel bilanclo al 31 dicernbre 2021 & quelia de! FIFO, secondo le previsioni del principio contabile TAS 2.

L'aumente dei valori di magazzino & dovuto alte dinamiche di mercato che hanno portato la societd ad avere una maggior

posiziene di magazzino a fine anno anche in funzione di alcune operazioni dl acquisto verso clienti nel corso delle ultime
settimane dell'anno.

12 ~ Attivita per imposte correnti

La voce “Attivita per imposte correnti” ammenta ad Euro 1.275 (Euro 105.659 nel precedente esercizio).
La composizione, i movimenti dell’esercizio e le altre informazioni sono di seqguito esposte.

Prospetto delle variazioni delie “attivita per imposte correnti”

m 31.12.2021 Variazione

Creditl tributari correnti 1.275 105.659 (104.384)
Totale 1,275 105.659 {104.384)

Analisi dei movimenti delle “attivita per imposte correnti”

Valore di inizie

.. Variazione
esercizio
Altrl crediti tributar] 105.659 (104.384)
Totale 105.659 {104.384)

La voce si riduce essenzialmente per {‘utilizzo degii ‘accont! di imposta (IRES ed IRAP) in eccedenza e versati nel corso del
precedente esercizio.

13 ~ Crediti Commerciali

La voce “"Crediti Commerciai” ammenta ad Euro 513,843 (Euro 309.964 nel precedente esercizio). Tall crediti sono stati
incassatl neifa loro sostanziale totalltd gid nel corso del mesa di gennaio 2023.
La composizione, | movimenti dellesercizio e le altre informazion! sono di seguito esposte,

Prospetto delle variazioni dei “crediti commerciati*

| 33.12:2022 - 31.12.2021 Variazione
Crediti cornrrerciali 513.843 309,964 203.879
Totale 513.843 309.964 203.879

Analisi defle variazioni e della scadenza dei “crediti commerciali”

Valore di inizio

esercizio Variazione Valore finale
Crediti verso clienti 309.964 203.879 513.843
Totale 309.964 203.879 513.843

Ai fini dell'art. 2426 comma 1 nr. 8 e dell'art. 2423 comma 1, si rileva che | crediti commerciali esposti ne! bilancio non
manifestano effetti rilevanti tra il valore nominale ed il costo ammartizzato in considerazione del fatto tall crediti hanno
scadenza entro dodici mesi dalia chiusura dell‘esercizio.

Permane un termine medio di incassi molto breve che consente di disporre dl liquidita immediate,
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14 ~ Altri Crediti ed atkivitad correnti

La vace “Altri crediti ed attivitd correnti” ammonta ad Euro 55.916 (Euro 62.555 nel precedente esercidi
La composizione, i movimenti dell’esercizio e le altre informazionl sono di seguito esposte;

Prospetto delle variazioni degli “altri crediti ed attivita correnti”

31.12.2021 TS
Ratei e risconti attivi 59.459 TT3TmA)
Altri crediti e attivita correnti 0 3.096 (3.096)
Totale 55.916 62.555 (6.639)
Analisi delle variazioni degli "altri crediti e attivita correnti”
Valore di inizio . R
esercizio Variazione ) Vgloge fjnale .

Ratei attivi 188 {188) o
Risconti attivi 59.271 {3.355) 55.916
Altri crediti e attivita correnti 3.096 (3.096) 0
Totale ratei e risconti attivi 62,555 (6.639) 55.916

La voce altri crediti & composta dai risconti attivi per Euro 55.916 che rappresentanc la quota di costi di competenza del

prossimo esercizio.

15 — Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La vace “Disponibilita liquide e mezzl equivalenti” ammanta ad Eure 704,592 (Euro 1.255.814 nel precedente esercizio).
La composizione, i movimenti dell’esercizio e le altre informazioni sono di seguito esposte,

Prospetto delle variazioni delle “disponibilita liquide e mezzi equivalenti”

m 31.12.2021 Variazione
Depositi bancari e postali 703.364 1.255.302 (551.939)
Denaro e altri valori in cassa 1.228 512 /16
Totale 704.592 1.255,814 (551.222)

Analisi delle variazioni delle disponibilitd liquide

Depositi bancari

Denaro e altri

e postali valori in cassa s
Valore dl inizio esercizio 1.255.302 512 1.255.814
Variazione (551.939) 716 (551.222)
Valore finale 703.364 1.228 704.592

Le disponibilita liquide al 31 dicemhre 2022, pari ad Fura 704.592, sono costituite per Euro 703,364 dal saldo attivo dei

conti carrenti bancari e per Euro 1.228 da denaro in cassa.

Per una migtiore comprensione dei flussi si rimanda al rendiconto finanziarto,
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SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZTARIA - PASSIVO

16 ~ Patrimonio netto

1l "Patrimonio netto” ammonta ad Euro 6.522,728 (Eura 6.052.564 nel precedente esercizio).
La composiziqne, i movimenti dell'esercizic e ie altre Informazioni sono di seguito esposte.,

Prospetto delle variazioni del “patrimonio netto”

L.31.12,20220 31.12.2021 Variazione
Capitaie sociale 702.548 701.805 743
Riserva legale 140.000 140.000 0
Altre riserve 5.120,937 5.105.865 15.072
Utili (perdite) portate a nuovo 104.894 205.371 (100.477)
Utile (perdita dell’esercizio/di perjodo) 454.349 {100.477) 554.827
Totale 6.522,728 6.052.564 470,164

Analisi delle variazioni nelle voci di "patrimonio netto”

Valore di inizio

Destinazione
utile e risuitato

Valore di fine

Variazioni per

esercizio esercizio stock option aggrcizio

Capitale sociale 701.805 743 ' 702.548
Riserva legale 140.000 140.000
Riserva straordinaria 2.520.509 2.520.509
Utili (perdite) a nuovo 205.371 (100.477) 104.8%4
Riserva sovrap. azioni 2.507.987 2,507,987
Riserva FTA 51.849 51.849
Riserva stock option 43.445 15.072 58.517
Riserva aziont proprie (17.925) _ {17.925)
Utile {perdita) dell'esercizio (100.477) 100.477 0
: 454 .349 454,349
6.052.564 454.349 15.815 6.522.728

Totale patrimenio netto

Capitzale sociale

A norma dell'art. 2427 co.1 nr. 17 si indica che il capitale sociale - Interamente versato - ammenta al 31 dicembre 2022 ad
-~ Euro-702:548La-variazione rispetto al 31 dicembre 2021 & dovita all'esercizio delle stock option da parte di alcuni dei

dipendenti. Il capitale soclale & composte da n. 7.025.480 azioni ordinarte prive dell'indicazione del valore nominale. A
seguito dell’ammissione atla quotazione, | trattamentl riservati alle diverse categorie di azioni sono quelli previsti dailo
statuto, adottato con delibera deli’assemblea degli Azionisti il 29 giugno 2019 presso il Notaio Federico Mottola Lucano.

Altre riserve

La voce “altre riserve” & cosi composta:

1) “riserva straordinaria”, Ja quale £ composta dagli accantenamenti degii utili a nuovo degli esercizi pregressi;

2) “riserva sovrapprezzo azioni”: & la riserva formatasi per effetto della quotazione mediante aumento dif patrimonio
netto per complessivi Eure 3.000.000, dj cui: 1) per aumento di capitale sociale, complessivi Euro 200.000 e 2) per
riserva sovrapprezzo azioni, Euro 2.800.000. La riserva in commento 2 stata ridotta per complessivi Euro 372.855,
per effetto delfimputazione, a riduzione del patrimonio netto ed in ragione delle previsioni dei principi contabill

internazionali IAS, dei costi sostenuti per fa quotazione, al netto
sensi della Legge 27 dicembre 2017, n. 205;

del credito di imposta spettante per tanti oneri ai

3} “riserva FTA", formatasl per effetto defl’adozione dei principi contabili internazionafi (IFRS 18), per Furo 51.849,
Con riferlmento a tale riserva, si rimanda alla Nota 36 “transizione ai principi contabifi internazionali IAS/IFRS”;
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4) “rlserva stock Opti(}l'l tratkasi della rlserva iscritta a fronke dellassegnazlone d| stock optien ai,

Origine, possibilita di utitizzo e distribuibilita delle voci di patrimonio netto

W
Importo Origine / natura  Posgibilita E"\x-ﬁl_,zvz
Riserva legale 140.000 Utili
Altre riserve
Riserva straordinaria 2.520,509 Utili ABC
Riserva utili portati a nuovo 104,894 uill ABC
Riserva sovrap.azioni 2.507.987 Capitale - ABC
Riserva FTA 51.849 Utk ABC
Riserva stock eption 58.517 Capitale ABC
Totale 5.383.756
LEGENDA:
A per aumento di capitale
B per copertira perdite
C per distribuzione ai soci
17 - Debiti verso banche (non correnti e correnti)
La composizione, i movimenti dell’esercizio e le altre informazioni sono di seguito esposte.
Prospetto delle variazioni dei “debiti verso banche”
31.12.2021 Variazione
Debiti verso banche non correnti Y 0 0
Debiti verso banche correnti B03.150 128.662 674.488
Totale 803.150 128.662 674.488
Analisi delle variazioni e della scadenza dei dehiti verso banche
Lo Passivita Passivita
Vatore di inizio -
esercizio Variazione banche non banche_
corventi correnti
Debiti verso banche 128.662 674.488 803.150 0 803.150

Nel corso dell'esercizio & stato Interamente rimborsato I'unico finanzlamento in essere stipulato con Intesa Sanpaolo nel
2019 per Euro 400.000. Lincremento rispetto al 31.12.21 & essenzialmente ascrivibile all’accensione di una linea di credito
di breve periodo per Eure 800,000 utilizzata per far fronte all'incremento delle giacenze di magazzino di fine anno.

18 - Passivita finanziarie derivanti da lease (non correnti e correnti)

Le "passivita finanziarie derivanti da lease” sono composte esclusivamente dalia passivita finanziaria al 31 dicembre 2022
relativa af contratto di locazione degii uffici di Milano.

Come gia indicato a commento alla Nota 8 “Diritti d'use”, [a societd - in sede di First Time Adoption del principl IAS/IFRS
ha applicato retroattivamente al 1° gennaic 2C18 il principio contabile IFRS 16, iscrivende il dirttto d'uso sulla locazione e,
in contropartita il debito attualizzato connesso al diritto.

La composizione, i movimenti dell’esercizio e le altre informazioni sono di seguito esposte,
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Prospetto delle variazioni delle “passivita finanziarie derivanti da lease”

31.12.2021 Variazione
Passivitd finanziarie derivanti da fease non correnti _ 43.493  (43.493)
Passivita finanziarle derlvanti da Jeasa correnti 37.036 35.564 1.472
Totale™ 37.036 79.057 {42.021)

Analisi delle variazioni e della scadenza delle “passivita finanziarie derivanti da lease”

Valore di inizio N e Passivita Passivita
e a t;:) Variazione Valore finale | [BEEREENH lease
eserciz : T correnti correnti
bebiti Lease 79.057 (42.021) 37.036 0 37.036

19 - Benefici ai dipendenti

1l fondo accantonato rappresenta I'effettive debito della socletd al 31 dicembre 2022 verso | dipendenti in forza a tale data
per il trattamento di fine rapporto.

Praspetto delle variazioni dei “benefici ai dipendenti”

31.12.2022 31.12.2021 Variazione
Fondo TFR 18.146 13.510
Totale 31.656 18.146 132.510

Analisi delle variazioni dei benefici ai dipendenti (TFR)

Trattamento di fine
rapporto di lavoro
subordinata:

Valore di inizio esercizio . 18.146

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento di periodo 13.510
Utilizzo di periodo o
Altre variazioni 0
Totale variazioni 13.510
Valore di fine esercizio 31.656

State 'ammontare nen significativo, 1a Socleta non ha adottato le tecniche di vaiutazione attuariali previste dallo IAS 19.
20 ~ Passivita per imposte differite

La voce “Passivita per imposte differite” ammonta ad Euro 37.676 e si & ridotta rispetto al precedente esercizio per effetto
dello storno della quota di imposte di competenza.,

La composizione, i movimenti defl’esercizio e le altre informazioni sono di seguito esposte.

Prospetto deile variazioni delle “passivita per imposte differite”

Imposte differite da FTA 37.676 43.956 (6.279)
Totale 37.676 43,956 {6.279}
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Analisi delle variazioni delle “passivita per imposte differite”

Valore di inizio esercizio Variazione nell'asercizio §

Imposte differite da FTA : 43.956 (6.279)

Totale “passivita per imposte differite” 43.956 {6.279)

3

La voce “Passivitd per imposte differite” & composta esclusivamente daghi importi accantonati per effetto dafl

21 — Altre passivita non correntf

La voce “Altre passivith non correnti®, pari ad ure 2,585 (Euro 10.000 nel precedente esercizio) & composta dal residuo di
un accantonamento per euro 10.000 a fondo rischi per una petenziale causa legale,

La composizione, i movimenti dell’esercizio e le altre informazioni sono i seguito esposte,

Prospetto delle variazioni delle “altre passivita non correnti”

31.12,2022 _ 31.12.2021 Variazione
Altre passivitd non correnti 2.585 10.000 (7.415)
Totale 2.585 10.000 (7.415)
Analisi delle variazioni defle “altre passivita non correnti”
Valore di inizio esercizio Variazione Valore di fine esercizio-

Altre passivitad non correnti 10.000 {7.415) 2.585

22 — Passivita per imposte correnti

La voce “passivitd per imposte correnti” ammonta ad Euro 68.854 (Euro 29.962 nel precedente esercizio).
La composizione, i movimenti dell’ssercizio e le altre informazionl sono di seguito esposte.

Prospetto delle variazioni delle “passivitd per imposte correnti”

31.12.2022 . 31.12.2021 Variazione

Passivitd per imposte correnti 68.854 29.962 38.892
Totale 68.854 29.962 38.892

La voce & principatmente composta dalle passivitd per ritenute e TFR operate sugli stipendi del mese di dicembre dei
favoratori autonomi e dipendenti e dal debito per imposte IRAP e IRES di competenza deli’esercizio.

Anzlisi delle variazioni delle “passivitd per imposte correnti”

Valore di inizio esercizio Variazione Iﬁi‘e finale

Passivita per imposte correnti 29.962 38.892 68.854

23 ~ Debiti commerciali

La voce “debiti commerclall” ammonta ad Furo 201.192 (Eurc 164.830 nel precedente esercizio).
La composiziane, i movimenti dell’esercizio e le altre informazioni sono di seguite esposte.

Prospetto delle variazioni dei “debiti commerciaii”

- 31.12.2021 Variazione
Debiti commerdiali 201.192 164.830 36.362
Totale 201.192 164.830 36.362
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Analisi delle variazioni dei debiti commerciali

s B Quota scadente
Valore di inizio Q

- Variaziane entro
esercizio : o g I'esercizio
Debiti verso fornitori 164.830 36.362 201.192 201.192
La voce & cosl composta:
1) Deblti verso fornitori Italia, per Euro 93.961;
2) Debiti verso forniter] esteri, per Euro 440;
3) Fatture da ricevere per Euro 106.791.
24 — Altri Debiti e passivita correnti
L.a voce “altri debiti e passivitd correnti” ammonta ad Euro 439.867 (Euro 70.019 nel precedente esercizio).
La composizione, i movimenti dell'esercizio e le altre informazionl sono di seguito esposte.
Prospetto delle variazioni degli “altri debiti e passivita correnti”
; '_ 31.12.20_2'_2-_:" ' 31.12.2021 Variazione
Altri debiti e passivitd corrent| 439.867 70.019 369.848
Totale 439,867 70.019 ] 369.848
Analisi delle variazioni degli “altri debiti e passivita correnti”
Valore di inizio esercizio Variazione . yéldré finale . T

Altri debiti 70.019 369.848 439.867

La voce rappresenta principalmente debiti verso Istituti di Previdenza maturati verso {'Inps ed Inail e altri debiti relativi agli
stipendi (Euro 38.649), anticlpt da clienti relativi ad operazioni di vendita per Euro 15.796, nonché risconti passivi per Euro
377.364 relativi ad operazioni di vendita.
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CONTO ECONOMICO

icavi ipr nti

25 ~ Ricavi della gestione caralteristica

Sono costituiti da cessione di oro da |nvest|mento, attivita caratteristica deli'impresa. RO
Al 31 dicembre 2022 il fatturato oro ammenta ad Euro 43.118.839, mentre al 31 dicembre 2021 ammont‘ava

30.265.548:

: 31.12.2021 Variazione
Ricavi della gestione caratteristica 43.118.839 30.265.548 12.853.291
Totale 43.118.839 30.265.548 12.853.291

La ripartizione dei ricavi delie vendite e delle prestazioni & cosi riepilogabile, in base alle categorie d! attivita.

Pettagli sui ricavi delle vendite e delle prestazioni suddivisi per categoria di attivita

Categoria di attivitd R/ secizicorrente
Monete 24.341.841
Lingotti 17.335.650
Conto Lingotto 1.441.348
Totale 43.118.839

Dettagli sui ricavi delle vendite e delle prestazioni suddivisi per area geografica

EERIREIESY Valore esercizio corrente

Italia 39.775.559
Extra EU 3.343.280
Totale 43.118.839

26 - Variazione delle rimanenze di prodotti finiti e semilavorati

Trattas! della variazione delfe rimanenze dei prodotti finiti {oro e lingotti), per il cui commento si rimanda a quanto esposto
alla Nota 11 "Rimanenze"”. -

21,12.2022 31.12.2021 Variazione
Variazione delle rimanenze di prodott finiti 2.153.289 416.547 1.736.342
2.153.289 416.947 1.736.342

Totale

27 ~ Altri ricavi e proventi aperativi

Sono costituitl da rivalse e rimborso spese per servizi aggiuntivi rispetto aile operazioni principali di cessione monete efo
fingotti d'aro e sopravvenienze attive. Nei ricavi operativi sono inclusi i rimbarsi connessi alla vendita di tingotti @ monete,

quali ad esempio i trasporti, in quanto connessi ed inerenti.

31.12.2021 Variazione

Altri ricavi e proventi operativi 78.095 70.880 7.219

Totale 78.099 70.880 7.219
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osti ed altri oneri ivi
28 - Costi per acquisto di ben’

Sono costituiti essenzialmente da acqulstzioni di monete ed aro da investimento e ammontano a Euro 42.473.476 (al 31
dicembre 2021 erano pari ad Euro 28,961.249)

31122022 0 31.12.2021 variaziohe
Costi per acquisto di beni 42.473.476 28.961.249 13.512.227
Totale 42.473.476 28.961.249 13.512.227

29 — Costi per servizi

{ “costi per servizi” ammontano a complessivi Euro 1.454.369 (Euro 1.237.819 al 31 dicembre 2021},

©31,12,2022 31.12.2021 Variazione
Costi per servizi 1.454.369 1.237.819 216.550
Totale 1.454.360 1.237.819 216,550

Sono composti principalmente da:

1) “costi per servizi industriali”, per Euro 111.268, tra cui;
a. spese di trasporto, per Euro 80,441 e
b. servizi vari, tra cui lavorazione oro e canoni di assistenza e utenze tecnologica, per Euro 30.828,

2) “costi per servizi commerciali”, per Euro 485,056, di cul:
a. prowvvigieni su vendite per Euro 429.712 ¢
b. spese di advertising, per Euro 55,343,

3) “costi per servizi generall”, per Euro 844,524, tra cul:

emofumenti ad amministratori, co.co.co. ed organi societari (sindaci, revisorl e Odv}), per Euro 362.500;
spese legali, di consulenza e servizi amministrativi e contabili, per Euro 206.834;

asslcurazioni, per Euro 40.999;

spese per titolo quotato, per Euro 131.546;

altre spese tra cui spese telefoniche, bancarie e postali e spese di vitto e alloggio per Euro 14,006;
commissieni bancarte varie, per complessivi Euro 21.176.

mracoco

30 — Godimento beni di terzi

1 costi per "godimento di benl di terzi” ammontano ad Euro 34.456 (Euro 61.179 al 31 dicembre 2021).

31.12.2021 Variazipr@ o
Godimento di beni di terzi 61.179 (26.723)
Totale 61.179 (26.723)

La voce & composta dai corrispettivi per le licenze di software e da altre locazioni di importo modesto (soprattutto noleggio
autovetture), per le quali & applicabile la deroga alla contabilizzazione dei contratti secondo il principio contabile IFRS 16,
adoltato invece, come gia indicato, per la locazione che la Societa paga per i propri uffici di Milano - via della Posta, 8.

31 — Costi del personale

1l costo del personale, al 31 dicembre 2022 & stato part ad Eurg 240.382 (Euro 221.163 al 31 dicembre 2021).

31.12.2022 . 31.12.2021 Variazione
Costl del personale 240.382 221,163 19.219
Totale 240.382 221.163 19.219

La voce comprende Iintera spesa per il personale dipendente in essere al 31 dicembre 2022. L'aumenta & principalmente
Imputabile all'assunzione di un dipendente avvenuta in carso d'anno.
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32 - Oneri diversi di gestione

Gli "oneri diversi di gestione”, al 31 dicembre 2022 sono parl ad Euro 276.026 {Euro 208.668 al 31 dice

31.12.2021

Oneri diversi di gestione 276,026 208.668
Totale 276.026 208.668 67.358

Gli “oneri diversi di gestione” seno composti prevalentemente dall'IVA indetraibile da pro-rata, per Euro 249.825
conseguente allo svolgimento da parte defla societa di attivita esente. Per la restante parte sono invece composti da:

a) spese per valori bollati, per Euro 13.528;
b) altri oneri diversi per imposte indirette e tasse varie, diritti camerali, concessioni governative, contributi associativi

per un totale di Euro 12.049; e
¢) altri oneri e sopravvenienze passive per Euro 624.

Ammortamenti e perdite per riduzione di valore:

33 - Ammortamenti

Gli ammortamenti al 31 dicembre 2022 ammontanc ad Euro 228,817 {£uro 190,865 at 31 dicembre 2021) e sono stati
calcolati sulla base della vita utile dei cespiti e delle attivitd immateriali, con le precisazioni riportate nefla descrizione dei

criteri di valutazione.

31.12.2022 31.12.2021 variazione
Ammortamenti 228.817 190.865 37.952
Totale 228.817 190.865 37.952

La voce & composta come segue:

i} “ammortamenti immobilizzazioni immateriaii” per Euro 198.123, di cui Euro 41.434 riferibill al /ease degh uffici ed
Eurc 154.068 relativi alla nuova piattaforma informatica;
2) “ammortamenti immobilizzazioni materiali” per Euro 8.677, di cul;
a. perimpianti, Euro 1.992;
b. per mobili e macchine ardinarie d’ufficlo ed elettroniche, Euro 6.685.

Proventi finanziari netti:

34 - Proventi e oneri finanziari

3

La voce “proventi e onert finanziarl” & composta come segue:

31.12,2022 31.12.2021 Variazione
Proventi finanziari 2. 0 )
Oneri finanziari 16.404 13.058 3.346
Totale proventi e oneri finanziari 16.406 13.058 3.348

Gli oneri finanziari sono principalmente composti come segue:
1) interessi passivi verso Banche e commissioni su finanziamenti, per Euro 15.426;
2) Interessi passivi sul contratto di locazione degli uffici, per Euro 979, conseguenti all’applicazione del gia citato
principio contabile IFRS 16 a taie contratto;

35 - Imposte sul reddito:

Le imposte sul reddito al 31 dicembre 2022 ammontano a Euro 171.948.

La voce in commento & cosi composta:
| sLa2.2022 | 31.12.2021 Variazione

Imposte correnti 133,577 o 8.615 L 124.962
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Imposte anticipate 38.371

(48.764) 87.135

Totale Imposte sul reddito 171,948

(40.149) 212.097

Le Imposte consequono alla contabilizzazione delle imposte corrent] IRAP e IRES. Sano state incltre rilasciate le imposte

anticipate stanziate nel precedente esercizio,

Nel dettaglio, con riferimento alle imposte stanziate si fornisce la riconciliazione del carico fiscale IRES e TIRAP:

Riconciliazione carico fiscale IRES Importo {Euro) Imposte anticipate (24%)
A_) Risuitatq prima delle imposte 626.297

Onere fiscale teorico (24%) 150.311

Riprese in aumento 24.622

Riprese In aumento per effetto delfa FTA 9

B) Totale riprese in aumento 24.622

Riprese in diminuzione (862)

Riprese in diminuzione per FTA (397)

C} Totale riprese in diminuzione {1.259)

Base imponibile IRES (A+B-C) 649.660

D) Aiuto alla crescita economica (ACE) (180.9386) 23.477
E) Perdite fiscali (83.709) 20.090
Imposta dovuta 92.404 1]
Riconciliazione carlco fiscale IRAP Importo (Euro)

A} differenza tra Valore e costi della produzione 911.033

Onere fiscale teorico (3,9%) 35.530

Riprese in aumento _ 384.570

ﬁiprese in aumento per effetto della FTA 0

B) Totale riprese in aumento 384.570

Riprese in diminuzione 0

Riprese in diminuzione per FTA (397)

C) Totale riprese in diminuzione (397)

D) Deduzioni del costo del lavoro (239.482)

Base imponibile IRAP (A+B-C)  1.055.724 -
Imposta dovuta {3,9%) 41.173
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Altre informazioni

Dati sull'occupaxione

i seguito si indica {f numero medio di dipendenti della Societa, ripartitl per categoria:

Numero medio di dipendenti ripartiti per categoria

Impiegati Totale Dipendenti

Numero medio 6 6

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni assunti per fore conto

Ai sensi delfart. 2727 C.C. co.1 nr. 16 e 16/bis si evidenzlano i compensi spettanti agli Amministratori, ed ai membri del
Coltegio Sindacale.

Non si rilevano anticipazioni o prestiti corrisposti ad Amministratori o Sindacl,

Ammontare dei compensi, delle anticipazioni e dei crediti concessi ad amministratori e sindaci e degli impegni
assunti per loro conto

Amministratori Sindaci

" Compensi 300.000 30.000

Tabelia di riepilogo utife per azione ai sensi dello IAS 33

31.12.2021

Risultato netto 454,349 {100.477}
Numero di azioni ordinarie al netto delle azioni proprie 7.019.475 7.018.050
Utile per azioni base 0,064672 (0,014317)
Numero medio ponderato di azioni ord. per determinazione utili per azione diluiti 7.019.475 7.018.050
Utile per azione diluito 0,064672 {0,014317)

31.12.2021

Warrant in circolazione
Warrant necessari per sottoscrivere una azione

Azioni potenziali
Compensi al revisore legale o societa di revisione
St rilevano i sequenti compensi per |a societd di revisione Nexia Audirevl 5.p.A.

Ammontare dei corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione

Revisione legale dei Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa

conti annuali di revisione
Valore 24.000 24.000
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Dettagi_{ sugll altri strument! finanziari emessi dalla Societd

A norma dell'art. 2427 co. 1 nr. 19 si rileva che la Societd non ha emesso strumenti finanziari ad esclusione dell’'aumento
di capitale deliberato & supporto dell’IPO sul mercato AIM Italia {ora Euronext Growth Milan) di Borsa Italia, per un massimo
'd: 6 m|I|0nI dl Euro e sottoscritto per 3 milioni di Euro in sede di IPO,

Impegh{,__ garanzie e passivita potenziali non risuftanti dallo stato patrimoniale

La societd offre al propri clienti un servizio di custodia con deposito in caveau di massima sicurezza: custodisce pertanto
l'oro fisico di proprieta dei propri clienti nella piena disponibilita di questi.

La valutazione dei beni di terzi presso fa societa & stata effettuata al valore corrente di mercato ed & stata stimata in Eurc
B.465.435 al 31 dicembre 2022 (Euro 7.671.346 al 31 dicembre 2021).

Informazioni sulle operazioni con parti correfate

Ai senst e per gli effetti di quanto previsto dall'art. 2427 nr. 22) bis del C.C. si precisa che nel corso deli’esercizio le operazioni
intrattenute con parti correlate sono state concluse a normall condizioni di mercato. Tuttavia, a magagior chiarimento si
forniscono e seguenti informazioni circa gli effetti sul conto economico al 31 dicembre 2022:

Altre Totale

Totale a fine Societa Imprese Parti Parti Natu!'a
esercizio controllate Collegate Correlate Correlate operaz:oneu
Costi servizi 1.454.369 0 0 3060.000 300.000 A
Ricavi gestione . 43.118.839 0 0 1.723.236 1.723.236 B
Acquisti di beni 42.473.476 0 0 239.615 239.615 C

Legenda Natura dell'operazione:
A. retribuzioni degli amministratori
B. vendita di beni - ricavi monete
C. acquisto di beni -~ acquisti monete

Informazionl sui fatti di rifievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Non si rilevano ulterjori fatti di rilievo avvenuti dopo If 31 dicembre 2022 rispetto a quento illustrato nella lettera per gli
azionisti, fatta eccezione per quanto gia eventuaimente indicato nel contesto della relazione di gestione, il tutto nonestante
Femergenza COVID-19 e il conflitto che sta interessando Russia ed Ucraina. Al riguardo la Societd sta continuando a
monitorare |e attivita e applicando le policies di gestione del lavoro in linea con quanto previsto dai DPCM e dalle linee guida
emanati dal Governo e dal Ministero della Salute.

Nonostante la Socletd ed 1| management abblano gestito al meglic la crisi del COVID, allo stato attuale ron & possibile
prevedere le dinamiche future dellemergenza COVID-19 e guali impatti possa avere sull’operativitd della Societa e sui
risultati della stessa.

- Informazioni ex art. X, comnma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124 - o
In relazione al disposte di cul all’art. 1, comma 125, dela legge 12472017, in merito all'obbligo dl dare evidenza in nota
lllustrativa delle somme dl denaro eventualmente ricevute nell’esercizio a titolo di sovvenzioni, contributi, Incarichi retribuiti
e comunque vantaggi gconomici di qualungue genere dalle pubbliche amministrazioni e dai soggetti di cui al comma 125
del medesimo articolo, ta Societd attesta che come da risultanze del “Registro Nazionale deqli Aluti di State”:

- si rileva un fondo di garanzia diretta pari ad Eure 26.103 - concesso a norma della 19.662/96 fondo doi garanzia per fe
piccole e medie imprese - richiesto al fine di accedere al credito senza richiedere fidejussioni o stipulare polizze assicurative.

- risulta altresi un contributo di Euro 50.000 di Unioncamere Lombardia attivato al fine di promuovere lo svituppo di
soluzioni, prodotti efo servizi innovativi focalizzatl sulle nuove competenze e tecnologie digitali in attuazione della strategia
definita nel Piano Nazicnale Impresa 4.0. Il contribute risulta erogato net corso del 2020 per un totale di Euro 48,000,

- si rileva un incentivo Neet di Euro 617 quale aiuto per le assunzioni a tempo indeterminato in favore dei giovani aderenti
al Programma Garanzia Giovani.

-risulta inoltre un contributo di Euro 585 quale incentivo per le assunzioni a tempo indeterminato in favore dei lavoratori
svantaggiati efo con disabilita.
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- in ultimo risulta annotato il credito di imposta sugli investimenti per spese pubblicitarie per un importo
utilizzato in compensazione nel 2019, ai quale occorre aggiungere il credito maturato per il 2020 defini
utilizzato in compensazione al 30.06.21.

- in seguito alla quotazione al segmento AIM Italia (ora Euronext Growth Milan) della Borsa Italiana, fa spgiet ?
mediante apposita istanza al Ministero delle Sviluppo Economico, il riconoscimento del credito df impokta\p
guantificato a norma di legge nella misura massima del 50% sostenuti dall’1.1.2018 e fino alla data .
quotazlone e, comunque, entro il 31.12.2020 fino alimporto massimo di Euro 500.000; con interpello
societd si & visto inoltre riconosciute, quale spese agevolabile ai fini del citato al credito d'imposta, tiva ind r.;;bl 4
rata relativa agll oneri sostenuti il tutto per un totale di credito di imposta spettante pari ad Euro 372.846. i

- risulta inoltre un contributo di Eure 2,461 quale contributo in conto interesst concesso quale agevolazione alle imprese per
ia registrazione di marchi comunitari ed interpazionali;

- sirileva un credito d'imposta sugli investimenti pubblicitari incrementalf su quotidiani, periodici e sulle emittenti televisive
e radiofoniche locali per un importo totale di Furo 8.045.

* ok
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Sede in Milano 20123 — Via della Postan. 8
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Relazicne del Collegio Sindacale all’Assemblea degli azlonist! conw:
Fapprovazione del bilancio dl esercizio al 31 dicembre 2022

Agli Azionisti di Confinvest F.L. S-p-A.

1I Collegio Sindacale redige la presente Relazione per riferire sullattivitd svolta nel'adempimento dei
propri dover! e sui risultati dell'esercizio soclale 2022,

Nel corso dell'esercizio 2022 Il Collegio Sindacale ha svolto le attivitd, di vigilanza nel rispetio delle
disposizioni di legge vigenti e delle Norme di comportamento del Colleglo Sindacale di societa quotate
emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

I Collegio Sindacale, per quanto appiicabil, ha operato anche avuto riguardo alle norme del T.U.F. ed
alla Comunicazione CONSOB de! 6 aprile 2001 e successive modificazioni e integrazioni.

Nel corso dell'esercizio chiuso il 31 dicembre 2022, il Collegio ha vigilato sull'osservanzs della Legge e
dello Statutn, sul rispetto dei principi di cometta amministrazione, sulladeguatezza della struttura
organizzativa e di controllo intemo nonché sulfaffidabilita del sistema amministrativo e cantabile nel
rappresentare correttamente j fatti di gestione.

Il Collegio Sindacale ha osservato il sistema di gestione della Societh e lo svolgimento delle decisioni
azlendall prendendo parte alle adunanze del Consiglio di Amministrazione e alle Assemblee; ha, quindi,
constatato che le stesse si sono svolte nel rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari
che ne disciplinano il funzionamento e che non sono state assunte decisioni ne effettuate operazion!
manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere
I'Integrita def patrimonic sodale.

Attraverso la partecipazione alle riunion! delOrgana amministrativo, il Collegio Sindacale ha anche
acquisito informazioni sull'andamento delia gestione della Societd e sulla sua prevedibile evoluzione,
nonché sulle operazioni di maggiore rilievo,

1l Collegio Sindacale ha aoquisito conoscenza e vigilato, per quanto di propria competenza,
sull'adeguatezza e sul funzionamento dell'assetto organizzativo della Societd, anche tramite la raccolta
di informazioni dai responsabili defle funzioni e a tale riguardo non ha osservazioni particolari da riferire.

Ii Collegio Sindacale ha, altresi, acquisito conoscenza e vigllato, per quanta di propria competenza,
sulfadeguatezza 2 sul funzionamento def sistema amministrative-contabile medfante I'ottenimento di
informazioni dai responsabil delle funzioni €, ave opportuno, I'esame dei documenti aziendali, e, anche
a tale riguardo, non vi sono osservazionl particolari da riferire,

1l Collegio Sindacale, richiamata F'attivita di vigilanza e controflo eseguita, da, quindi, atto:

- di aver riscontrato fa conformita alle norme di legge e di statuto defle operazioni paste in essere
dagli Amministratori nel corso dell'esercizio 2022;

- che l'assetto organlzzativo, amministrativa e cantablle Hisulta adeguato alla natura e alle dimensioni
dell'impresa e affidabile a rappresentare in modo veritlerc e corretto | fatti «i gestione;

- di aver partecipato alle n. 2 Assemblea degli azionisti e n, 4 adunanze del Consiglio di
Amministraziong, ricevendo dagli Amministratori informazioni sull'attivita svolta e sulie operazioni
di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societd. Le predette riunion
si sono svolte nel rispetio delle norme legisiative e statutarie che ne disciplinano il funzionamento
e, In relazione alle quall, possiamo ragionevolmente affermare che le deliberazioni assunte non
sono state manifestamente imprudentl, azzardate, o in conflitto di Interessi;

- di non aver Hlevato, né avuto indicazione dal Consiglio di Amministrazione e dalia Societh di
revisione dell'esistenza di operazioni atipiche e/ o inusualt con parti correlate o con terzl. N‘@/
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Non sono pervenute denunce ex art, 2408 del codice civile,

1l Collegio da atto di aver incontrato, nel carso dell'esercizio, | responsablll delia socdieta di revisione, al
fine di uno scambio di dati ed informazioni rilevanti per l'espletamento dei rispettivi compiti; nel corso
di tali incontri non sonc emersi fatti tall da essere evidenziati nelfa presente relazione.

Collegio Sindacale si & riunite n. 6 volte nell'esercizic.

rvazioni in ordine a! bilancio d'esercizi _
Il Colleglo Sindacale ha esaminato il Bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 che evidenzia un

utile di esercizio di Euro 454.349; tale Bilanclo, unitamente alia Relazione sulla Gestione, e stato
presentato nel corso del Consiglio di Amministrazione de! 29 marzo 2023,

Non essendo demandato al Collegio Sindacale # controllo analitico di merite sul contenuto det Bilancio,
€550 ha vigilato sull'impostazione generale adottata, sulla sua struttura e formazione e sulla generale
conformita alla legge, non avendo al riguardo osservazioni particolar! da riferire,

Il Collegio Sindacale osserva che, nella Relazione sulla Gestione, gli Amministratori hanno fornito una
descrizione delle principali componenti che hanno concorso alla determinazlone de! risultato di esercizlo,
fornendo, altresi, un'analisi del rischi principall cui & esposta la Socletd.

I Collegio Sindacale da, infine, atto che la Societa di revisione Audirevi S.p.A. ha rilasciato, in data
odlerna, la propria Relazione che esprime un giudizio di conformita alle norme del bilancio di esercizio
chiuso al 31 dicembre 2022 e dl coerenza della relazione sulla gestione con il bliancio di esercizio
suddetto.

Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilanclg

In conclusione, il Collegio Sindacale da atto che nel corso della propria attivitd di vigilanza svolta
nell'esercizio 2022, come pill sopra descritta, non sonc emersl! fattl che richiedessero la menzione nella
presente relazione, '

Per quanta precede, il Collegio Sindacale ritiene non vi slano motivi ostativi all'approvazione det Bilancio
di esercizio al 31 dicembre 2022, ne ha obiezioni da formulare in merito alla proposta di deliberazione
presentata dal Consiglio-di Amministrazione in merito alla destinazione dell'utile di esercizio.

‘Milano, o7 aprile2023 —— —

1l Collegio Sindacale

Prof. Dott. Lombardi Maurizio Leonardo (Preside
Dott. Montanari Carlo (Sindaco effettivo)

Dott. Emmanuele Mastagni (Sindaco effettivo)
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Relazione della societa di revisione indipendente

- ai sensi degli artt, 14 e 19-bis del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n.
39

Agli azionisti di

CONFINVEST F.L. S.p.A.

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di CONFINVEST EL, Sp.A. (la Societa)
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 21 dicembre 2022, dal conto economico, dal conto
economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per

esercizio chiuso a tale data e daile note esplicative al bilancio che includone anche la sintesi dei pit
significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bitancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societd al 31 dicembre 2022, del risuitato economico e dei flussi di cassa
per I'esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall'Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della
societd di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Secieta in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui hasare il nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valitazione della capacita della Societd di conlinvare ad
operare come un’‘entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per lappropriatezza
dell'atilizzo del presupposto della continuity aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia,
Gli amministratori utilizzano il presupposta della continuitd aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiana valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
I'interruzione dell'attivitd o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.
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I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza s*uutETrdem
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta
conformita al principi di revisione internazionaii (1SA Italia) individui sempre un errore significativo,
gualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grade di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio
d’esercizio.

NelPambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (1SA Italia),
ahbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inolire:

s abbiameo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti z frodi
0a

comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in

risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio. 1l rischio di non individuare un errore significativo dovute a frodi & pil elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare lesistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile

atlo scopo di definire procedure di revisione apprepriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull'efficacia del controllo interno della Societa;

. abbiamo valutato 'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

] siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuitd aziendale ¢, in hase agli elementi probativi acquisiti, sull'eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un'entitd in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siatno tenuti a richiamare l'atienzione nella relazione di revisione
sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nefla formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi
probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

a abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Ttalia, tra gli altri aspetti, [a portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e
i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controlle interno identificate nel
corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e
regolymentari

Giudizio oi sensi dell’articolo 14, comma 2, lettera e) del D.Lgs 39/2010

Gli amministratori di CONFINVEST F.L. S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione di CONFINVEST F.L. S.p.A. al 31 dicembre 2022, incluse la sua coerenza con il relative bitancio
d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamao svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia)} n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sufla gestione con il bilancio d’esercizio di CONFINVEST F.L. S.p.A. al
31 dicembre 2022 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione
su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione ¢ coerente con il bilancio d'esercizio di CONFINVEST F.L. S.p.A.
al 31 dicembre 2022 ed & redatta in conformitd alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, co. 2, lettera &), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base
delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relative contesto acquisite nel corso dell’attivita
di revisione, non abbiamo nulka da riportare.

Milano, 7 aprile 2023
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SUI PUNTI
ALL’ORDINE DEL GIORNO DELL’ASSEMBLEA DEL 28 APRILE 2023 IN PRIMA
CONVOCAZIONE, E, OCCORRENDO, 9 MAGGIO 2023, IN SECONDA CONVOCAZIONE

Milano, 10 aprile 2023
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Signori Azionisti;

il presente documento ¢ stato predisposto dal Consiglio di Amministrazione di Confinvest F.L. S.p.A.
(“Confinvest” o la “Societa™) in relazione all’ Assemblea degli Azionisti di Confinvest, convocata presso lo
Studio Spada Partners sito in Milano, Corso ltalia n. 22, per il giorno 28 aprile 2023 alle ore 15:00 in prima
convocazione ¢, occorrendo, per il giomo 9 maggio 2023, stessi ora e luogo, in seconda convocazione per
discutere ¢ deliberare sul seguente

Ordine del giorno
Parte ovdinaria
1. Approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2022. Delibere inerenti e conseguenti.

2 Destinazione del risultato di esercizio e proposta distribuzione dividendo. Delibere inerenti e
conseguenti,

3. Nomina del Consiglio di Amministrazione, deliberazioni inerenti e conseguenti. In particolare:
3.1 Determinazione del numero dei componenti il Consiglio di Amministrazione;
3.2 Determinazione della durata dell’incarico del Consiglio di Amministrazione;
3.3 Nomina dei componenti il Consiglio di Amministrazione;
3.4 Nomina del Presidente del Consiglio di Amministrazione;
3.5 Determinazione del compenso dei componenti il Consiglio di Amministrazione.

4. Nomina del Collegio Sindacale per i tre esercizi 2023-2025, deliberazioni inerenti e conseguenti. In
particolare;

4.1 Nomina dei membri del Collegio Sindacale;
4.2 Nomina del Presidente del Collegio Sindacale in caso di mancata presentazione di liste;

4.3 Determinazione del compenso dei componenti il Collegio Sindacale.

Parte straordinaria

~ Modifica “dello ‘statuto sociale, éon” particolare riferimento ai seguenti arficoli: 12 (Recesso); 14

(Comunicazione partecipazioni rilevanti); 15 (Disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e
scambio); I5 bis) (Obblige di acquisto ¢ di diritto di acquisto di cui agli articoli 108 ¢ 111 del TUF); 19
(Maggioranze e competenze assembleari); 21 (Numero, durata e compenso degli amministratori); 22
(Nomina degli amministratori); 32. (Eventuale qualificazione della societd come diffusa). Delibere inerenti
e conseguenti.

Aok ok
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1.  Approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2022, Delibere inerenti e con

Signori Arionisti,
in relaziong al primo punto ail’ordine del giorno, i1 Consiglio di Amministrazione di Confin ‘é;s\\ : ‘E‘pro to 4
in data 28 marzo 2023, il progetto di bilancio di esercizio ¢ il bilancio consolidato della Soc\ieitgnhfsr ﬁlvil /

oy

dicembre 2022. L

In particolare, il bilancio di esercizio della Societa al 31 dicembre 2022 chiude con un fatturato pari a circa
Euro 43 milioni e con un utile netto di Euro 454.349 (Euro 626.297 prima delle imposte).

L’esercizio 2022, caraticrizzato da eventi che hanno impattato significativamente il business della Societd, &
stato un anno record per Confinvest. Su tale risultato hanno influito, in particolare, il conflitto in Ucraina,
I’incremento dell’inflazione e il forte aumento degli acquisti d’oro da parte delle Banche Centrali, fattori che
hanno influito sulla crescita del prezzo dell’oro (il prezzo massimo € stato raggiunto nel corso del mese di
marzo 2022 coni 2.079 dollari I’oncia). La Societa & rinscita a cogliere I’ opportunitd scaturita dalla situazione
macro-economica, con un business che ¢ andato in controtendenza rispetio all’economia internazionale.

Tra gli elementi che hanne favorito I'incremento del business, assume altresi rilievo la crescita della notorietd
del brand e la strategia basata sull’intensificazione ¢ diversificazione dei canali di vendita che ha sempre
caratterizzato il business della Societa.

L.a documentazione relativa al primo punto posto all’ordine del giorno prevista dalla normativa vigente & messa
a disposizione, nei termini di legge, degli Azionisti ¢ di coloro ai quali spetta il diritto di voto, presso la sede
legale della Societa in Milano, Via della Posta n. 8, e sara consultabile sul sito internet della Societd
all’indirizzo www.confinvest.it sezione Investors.

Si rinvia pertanto a tale documentazione per maggiori informazioni in merito al primo punto zll’ordine del
giorno.

Alla luce di guanto sopra esposto, in relazione al presente argomento all’ordine del giomo, ferma restando la
possibilitd ¢i apportare le modifiche e/o integrazioni che dovessero risultare opportune e/o necessarie, nel
rispetto delle previsioni di legge, il Consiglio di Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione la
seguente proposta di deliberazione:

“L’assemblea di Confinvest F.L. Sp.A.:
- esaminato il bilancio ’di esercizio chiuso al 31 dicembre 2022;
- preso atio delle reluzioni del collegio sindacale e della societa di revisione,
delibera
- di approvare il bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 ¢ la relazione sulla gestione;

- di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al Presidente ed all’Amministratore Delegato,
in via disgiunia tra lorvo, ogni pit ampio potere per dare concvela ed integrale esecuzione alle
deliberazioni che precedono nel rispetto della normativa applicabile e, in particolare, procedere ai
depositi ed alla pubblicazione del fascicolo di bilancio e, in generale, della documentazione allo stesso
correlata ai sensi e per gli effetti delle disposizioni normative e regolamentari vigenti.”

INVESTIMENTI IN ORO - MONETE D’ORO - LINGOTTI - INTERMEDIAZIONE

Confinvest F.L. 5.p.A.- Capitale Sociale £ 702.547,50 int. versato - Licenza P.5. 1° distretto Milano n.5882/Cig.14.E/2018
C.C.LAA. n. 1141904 - Codice Fiscale e Partita LV.A. 07094690158
Sede Legale Via delfa Posta, 8 - 20123 MILANO (zona Piazza degli Affari)
Tel. +39 02 86455047
www.confinvest.it E-mail: confinvest@confinvest.it confinvestfl@legalmail.it



CONFINVEST -

Dal 1983 la soluzione per investire in oro fisico

2. . Destinazione del risultato di esercizio e proposta distribuzione dividendo. Delibere inerenti e
conseguenti,

Signori Azionisti,

in relazione al secondo punto all’ordine del giorno, si ricorda che il bilancio di esercizio della Societa al 31
dicembre 2022 chiude con un utile netto di 454.349 euro.

1l Consigl‘io di Amministrazione, Vi propone di:

- distribuire un dividendo lordo per complessivi Euro 701.947,50 (pari a Euro 0,10 per azione,
relativamente alle n. 7.019.475 azioni ordinarie in circolazione, al netto delle azioni proprie) destinando
interamente ai soci I"utile netto di esercizio pari a Euro 454.348,50 e mediante la distribuzione di parte
della Riserva Straordinaria per Euro 247.599;

- stabilire che la data di stacco della cedola sia il 15 maggio 2023, la record date, ai sensi dell’art. 83-
terdecies del D.lgs. 58 del 24 febbraio 1998 come successivamente modificato, il 16 maggio 2023 ¢ la
data di pagamento a partire dal 17 maggio 2023.

Siete pertanto invitati ad assumere la seguente deliberazione:
“L’assemblea di Confinvest F.L. Sp.A.:
- esaminato il bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2022;
- preso atto delle reluzioni del collegio sindacale e della societa di revisione,
delibera
- di destinare l'utile di esercizio, pari ad Euro 454.3 48,5 0, alla distribuzione di dividendi;
- di distribuire agli azionisti a titolo di dividendo Euro 0,10 per azione;

- di stabilire che la data di stacco della cedola sia il 15 maggio 2023, la record date, ai sensi dell’art. 83-
terdecies del D.lgs. 58 del 24 febbraio 1998 come successivamente modificato, 16 maggio 2023 e la data di
pagamento il 17 maggio 2023
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3 Nomina del Consiglio di Amministrazione, deliberazioni inerenti e conseguenti. In par
3.1 Determinaziene del numero dei componenti il Consiglio di Amministrazione;
3.2 Determinazione della durata dell’incarico del Consiglio di Amministrazione;
3.3 Nomina dei componenti il Consiglio di Amministrazione; '
3.4 Nomina del Presidente del Consiglio di Amministrazione;

3.5 Determinazione del compenso dei componenti il Consiglio di Amministrazione,

Signori Azionisti,

con riferimento al terzo punto all’ordine del giorno, parie ordinaria, si ricorda che con I’approvazione del
bilancio di esercizio al 31 dicembre 2022, ¢ giunto a termine I’incarico conferito al Consiglio di
Amministrazione della Societd, nominato con delibera dell’assemblea degli azionisti del 29 aprile 2020 ¢
successivamente integrato con delibera assembleare dell’8 novembre 2021; siete pertanto stati convocati in
Assembilea per discutere e deliberare in merito alla nomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione
{ivi incluso il Presidente), previa determinazione del relativo numero, della durata dell’incarico ed alla
determinazione del compenso.

Al riguardo, si rammenta che, ai sensi dell’art. 21 dello Statuto sociale, I'organo amministrativo della Societa
pud essere composte da 3 a 9 Amministratori, secondo quanto determinato dall’ Assemblea.

Al sensi dell’art. 22 del vigente statuto, all’elezione degli amministratori procede I'Assemblea ordlnarla
secondo le modalita di seguito indicate.

Hanno diritto di presentare le liste soltanto gli azionisti che da soli o insieme ad altri azionisti siano complessivamente
titolari, alla data del deposito della lista presso la societa, di azioni rappresentanti almeno il 10% (dieci per cento) del
capitale sociale avente diritto di voto nell’assemblea ordinaria, da comprovare con il deposito di idonea certificarione.
La certificazione comprovante la titolaritd del numero di azioni necessario per Ia presentazione della lista dovra essere
prodotta al momento det deposito della lista stessa od anche in data successiva, purché entro il termine previsto per
il deposito della lista.

Le liste presentate dagli azionisti devono contenere un numero di candidati almeno pari al numero di consiglieri da
eleggere, ciascuno abbinato ad un numero progressivo e devono contenere ed espressamente indicare almeno un
amministratore che possieda 1 requisiti di indipendenza previsti dalla normativa applicabile, ovvero due candidati
indipendenti qualora la lista sia composta da 7 o pit membri.

Le liste devono essere depositate presso la sede della societa almeno 7 (sette) giorni prima di quello fissato per
I’assemblea in prima convocazione. Le liste, inolire, devono essere messe a disposizione del pubblico a cura della
societd almeno 6 (sei) giorni prima di quello previsto per la predetta assemblea, secondo le modalita prescritte della

disciplina vigente.
Unitamente e contestualmente a ciascuna lista, & depositato, pena irricevibilitd della medesima:
i) curriculum vitae dei candidati;
(ii) informazioni relative all’identita dei soci che le hanno presentate, con indicazione della percentuale di
partecipazione complessivamente detenuta;
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responsabilitd, ’inesistenza di cause di ineleggibilitd e incompatibilita, e cosi pure Iesistenza dei
requisiti prescritti dalla normativa vigente per ricoprire la carica di amministratore, nonché,
eventualmente, il possesso dei requisiti &i indipendenza,

(iv) un documento rilasciato dall’Euronext Growth Advisor (“EGA™) della Societd attestante che il
candidato indipendente ai sensi dell’azt. 21 dello Statuto Sociale € stato preventivamente individuato o
valutato positivamente dall’EGA della Societh — a tal proposito si rimanda alla “Procedura per
sottoporre all’Euronext Growth Advisor la valutazione dell' amministratore indipendente ai sensi
dell’art. 6-bis del Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan”" disponibile sul sito delta Societa
all’indirizzo www.confinvest.it, sezione “Governance/Documenti” —; in particolare, con riferimento alla
presente Assemblea, si comunica che potrd essere sottoposto al’EGA il nominativo del/la candidato/a
amministratore che si ritenga in possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti per i sindaci dall'art. 148,
comma 3 del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, ai fini della valutazione prevista dail’art. 6-bis del
Regolamento Emittenti Eunronext Growth Milan tra la data di pubblicazione delt avviso di convocazione
{11 aprile 2023) ¢ il giomo antecedente il termine per la presentazione deile candidature alla carica di
amministratore indipendente (20 aprile 2023);

(V) ogni altra ulteriore dichiarazione o informativa prevista dalla legge o dalle norme regolamentari
applicabili.

La Societa si riserva il diritto di non accettare la documentazione inviata a mezzo posta elettronica che risulti
illeggibile o trasmessa con file danneggiati o comunque illeggibili.

Si prega di indicare nel messaggio di accompagnamento defla documentazione un recapito telefonico, fax o posta
elettronica de! mittente.

Le liste presentate senza 1 osservanza delle disposizioni che precedono sono considerate come non presentate,

Ciascun azionista, gli azionisti appartenenti ad un medesimo gruppo societario nonché gli azionisti aderenti ad un
patto parasociale rilevante ai sensi dell’art. 122 del TUF, non possono presentare né votare pilt di una lista, anche se
per interposta persona o per il tramite di societd fiduciarie. Ogni candidato pué presentarsi in una sola lista a pena di
ineleggibilita.

Alla elezione degli amministratori si procede come segue: dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti sono
-~ - —fraiti; in'base al’ ordine progressivo con il quale sono-stati elencati, tutti i-componenti eccetto-il consigliere-inpossesso— — —
dei requisiti di indipendenza previsti dall’art. 147-ter, comma 4, TUF che viene invece tratto dalla lista che & risultata
seconda per maggior numero di voti e che non ¢ collegata in aleun modo, neppure indirettamente, con i soci che
hanno presentato o votato Ja lista risultata prima per numero di voti.

Non si terrd conto delle liste che non abbiano raggiunto una percentuale di voti almeno pari alla meta di quella
richiesta per la presentazione delle medesime.

Nel caso di parita di voti fra piil liste si procede ad una nuova votazione da parte dell’assemblea ¢ risulteranno eletti
i candidati che ottengano la maggioranza semplice dei voti senza applicazione del meccanismo del voto di lista.

Qualora, a seguito deli’elezione con le modaliti sopra indicate, non sia assicurata la nomina di un amminisiratore
indipendente, ovvero di 2 qualora il consiglio di arnministrazione sia formato da 7 o pitt amministratori, il o i
candidato/i non indipendente/i eletto/i come ultimo/i in ordine progressivo nella lista che ha riportato il maggior
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numero di voti, sard/saranno sostituito/i dal/i primo/i candidato/i indipendente/i non eletto/i dellhg
il numero di ordine progressive con il quale i candidati sono elencati.

Nel caso di presentazione di un’unica lista, ’assemblea esprimera il proprio voto su di essa e, qualora ottenga la
maggioranza relativa dei voti, tutti i componenti del Consiglio di Amministrazione saranno tratti da tale lista nel
rispetto delle disposizioni di legge e regolamentari pro tempore vigenti.

In mancanza di liste, ovvero qualora sia presente una sola lista e la medesima non oltenga la maggioranza relativa
dei voti, ovvero qualora il numero dei consiglieri eletti sulla base delle liste presentate sia inferiore al numero di
componenti da eleggere, ovvero qualora non debba essere rinnovato I’intero Consiglio di Amministrazione ovvero
qualora non sia possibile per qualsiasi motivo procedere alla nomina del Consiglio di Amministrazione con le
modalitd previste dal presente articolo, i membri del Consiglio di Amministrazione saranno nominati dall’assemblea
con le modalita ¢ le maggioranze ordinarie, senza applicazione del meccanismo del voto di lista, fermo 1obbligo di
mantenere il numero minimo di amminisiratori indipendenti.

A tale proposito, si ricorda che il Consiglio di Amministrazione in scadenza ¢ composto da 8 (otto) membri.

Il Consiglio di Amministrazione, considerate la dimensione e le attuali esigenze della Societa, ritiene che il
numero dei propri componenti possa essere stabilito in 6 (sei) membri, mantenendo una pluralita di competenze
professionali e di esperienza, anche manageriale.

Vi ricordiamo altresi che, ai sensi dell’articolo 21 dello Statuto sociale, la societd & amministrata da un
consiglio di amministrazione che dura in carica per il periodo fissato dalla deliberazione assembleare di
nomina, sinc a un massimo di tre esercizi, ¢ che i relativi componenti scadono alla data dell’assemblea
convocata per 1’approvazione del bilancio relative all’ultimo esercizio della loro carica, salve le cause di
cessazione e di decadenza previste dalla legge e dallo statuto.

Vi ricordiamo altresi che lo statuto della Societa, all’articolo 21, prevede che I’assemblea pud determinare un
importo complessivo per la remunerazione di tutti gli amministratori, inclusi quelli investiti di particolari
cariche, da suddividere a cura del consiglio ai sensi di legge.

Lo statuto prevede altresi che agli amministratori spetti il rimborso deile spese sostenute nell’esercizio delle
loro funzioni ¢ che Passemblea ordinaria potra inoltre riconoscere agli amministratori un compenso ed
un’indennitd di fine mandato, anche sotto forma di polizza assicurativa,

Il Consiglio di Amministrazione propone al riguardo di prevedere un monte compensi massimo di Euro
270.000 complessivi annui, intesi come costo azienda, per tutto [’organo amministrativo, comprensivo delle
remunerazioni degli amministratori investiti di particolari cariche, con facoltd per il Consiglio di
Amministrazione di procedere alla relativa attribuzione.

Con riferimento alla nomina del Presidente del Consiglio di Amministrazione, si invitano gli azionisti che
intendano presentare proposte di nomina ad indicare quale dei propri candidati debba rivestire il ruolo di
Presidente del Consiglic di Amministrazione.

Alla luce di quanto sopra, Vi invitiamo a:

- determinare la composizione dell’organo amministrative nel mamero di 6 (ser) membri;,
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- determinare, in tre esercizi la durata del mandato, in omogeneitd a quella del Collegio Sindacale, e,
precisamente, per gli esercizi 2023-2024-2025, sino alla data dell’Assemblea che sard convocata per
I’approvazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2025;

- presentare le candidature alla carica di Amminisiratore, in conformita alla disciplina statutaria sopra
richiamata e, sulla base delle candidature proposte, nominare, ai sensi dell’articolo 22 dello statuto, 1
componenti il Consiglio di Amministrazione, previa determinazione del relativo numero ¢ del periodo di durata
della carica;

- fissare I’emolumento da corrispondere ai membri del Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art. 2389,
comma 1, cod. civ. e dello statuto sociale, approvando un corrispettivo complessivo comprensivo
dell’emolumento da destinare agli Amministratori investiti di particolari cariche e da ripartire tra i suoi
componenti in conformitd alle deliberazioni che saranno assunte in proposito dal Consiglio  di
Amministrazione stesso.

In relazione al presente argomento all’ordine del giorno, ferma restando la nomina dei componenti I'organo
amministrativo sulla base del sistema del voto di lista e ferma la possibilitd di apportare le modifiche ¢/o
integrazioni che dovessero risultare opportune ¢/o necessarie, nel rispetto delle previsioni di legge, il Consi glio
di Amministrazione sottopone aila Vostra approvazione la seguente proposta di deliberazione:

“L’Assemblea Ordinaria di Confinvest F.L. Sp.A.,

- udita esposizione del Presidente,

- esaminata e discussa la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione
delibera

- di determinare in 6 (sei) il numero dei componenti del Consiglio di Amministrazione;

- di determinare, in tre esercizi il periodo di durata della carica degli amministratori e precisamente per gli
esercizi 2023-2024-2025, sino alla data dell’Assemblea che sara convocata per I'approvazione del bilancio
chiuso al 31 dicembre 2025;

- di determinare un monte compensi massimo di Euro 270.000 complessivi annui, intesi come costo azienda,
per tutto 'organo amministrative, comprensivo delle remunerazioni degli amministratori investiti di

T particolari-cariche; conferendo”all’organo amministrativo ogni e qualsivoglia pofere per procedere alla
ripartizione di delfo monte compensi.”
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In particolare:

4.1 Nomina dei membri del Collegio Sindacale;
4.2
4.3 Determinazione del compenso dei componenti il Collegio Sindacale.

Signori Azionisti,

con riferimento al quarto punto all’ordine del giorno, parte ordinaria, si ricorda che con 1’approvazione del
bilancio di esercizio al 31 dicembre 2022, ¢ giunto a termine I’incarico conferito al Collegio Sindacale della
Societd, nominato datl’ Assembla ordinaria in data 29 aprile 2020; siete pertanto stati convocati in Assemblea
per discutere ¢ deliberare in merito alla nomina det componenti del Collegio Sindacale ed alla determinazione
dei relativi emolumenti.

Al sensi dell’art. 27 del vigente statuto, la gestione sociale della Societa & controllata da un collegio sindacale,
costituito da tre membrn effettivi ¢ due supplenti.

I sindaci devono risultare in possesso dei requisiti di professionalita, onorabilitd e indipendenza previsti dalla
normativa applicabile.

All’elezione dei sindaci procede 1" Assemblea ordinaria, secondo le modalita di seguito indicate.

Hanno diritto di presentare le liste gli azionisti che da soli o insieme ad altri azionisti siano complessivamente titolari
di azioni rappresentanti almeno il 10% (dieci per cento} del capitale sociale avente diritto di voto nell’assemblea
ordinaria, da comprovare con il deposito di idonea certificazione. La certificazione comprovante la titolaritd del
numero di azioni necessario per la presentazione della lista dovra essere prodotta al momento del deposito della lisia
stessa od anche 1a data successiva, purché entro 1l termine sopra previsto per il deposito della lista.

Le liste presentate dai soci devono contenere un numero di candidati non superiore al numero massimo dei
componenti da eleggere e devono essere depositate presso la sede della societa almeno 7 (sette) giomi prima di quello
fissato per I’assemblea in prima convocazione. Le liste, inoltre, devono essere messe a disposizione del pubblico a
cura della societd almeno 6 (sei) giorni prima di quello previsto per la predetta assemblea secondo le modalita
prescritte della disciplina vigente.

Unitamente e contestualmente a ciascuna lista, & depositato, pena irricevibilita della medesima, (i) informazioni
relative all’identitd dei soci che le hanno presentate, con indicazione della percentuale di partecipazione
complessivamente detenuta; (i) dichiarazione dei soci diversi da quelli che detengono, anche congiuntamente, una
partecipazionie di controllo o di maggioranza relativa, attestante [’assenza di rapporti di collegamento con questi
ultimi secondo la normativa pro tempore vigente; {iii) il curniculum vitae contenente le caratteristiche professionali
dei singoli candidati ¢ elenco degli incanchy di amministrazione ¢ controllo dagli stessi ‘ricoperti, insieme con le
dichiarazioni con le quali i singoli candidati acceitano la propria candidatura e attestano, sotto la propria
responsabilitd, I’inesistenza di cause di incompatibilitd o di ineleggibilita, € cosi pure I’esistenza dei requisiti prescritti
dalla legge e dal presente Statuto e (iv) ogm altra ulteriore dichiarazione o informativa prevista dalla legge o dalle
norme regolamentari applicabili.

Lc liste presentate senza I’ osservanza delle disposizioni che precedono sono considerate come non presentate.
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Ciascun azionista, ghi azionisti appartenenti ad un medesimo gruppo societario nonché gli azionisti aderenti ad un
patto parasociale rilevante ai sensi dell’art. 122 del TUF, non possone presentare né votare piu di una lista, anche se
per inggrpqs_tzi_ persona o per il tramite di societa fiduciarie. Ogni candidato pud presentarsi in una sola lista a pena di
ineleggibilita,

Risulteranno eletti sindaci effettivi 1 primi due candidati della lista che avra ottenuto il maggior numero di voti e il
primo candidato della lista che sara risultata seconda per numero di voti e che sia stata presentata dai soci che non
sono collegati neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o votato la lista che ha ottenuto il maggior
numero di voti. La presidenza del Collegio Sindacale spétta al candidato al primo posto della sezione dei candidati
alla carica di sindaco effettivo della lista che avra ottenuto it maggior numero di voti. Risulteranno eletti sindaci
supplenti il primo candidato supplente della lista che avra ottenuto il maggior numero di voti € il primo candidato
supplente della lista che sara risultata seconda per numero di voti e che sia stata presentata dai soci che non sono
collegati neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o votato Ia lista che ha ottenuto il maggior numero
di voti.

Nel caso di parita di voti fra pit liste si procede ad una votazione di ballottaggio, risultando cletti i candidati della
Iista che otfenga la maggioranza semplice dei voti.

Nel caso di presentazione di ununica lista, il collegio sindacale ¢ tratto per intero dalla stessa, qualora ottenga la
maggioranza richiesta dalla legge per I’assemblea ordinaria; la presidenza del Collegio Sindacale spetta alla persona
indicata al primo posto della sezione dei candidati alla carica di sindaco effettivo nella lista presentata.

Per la nomina di quei sindaci che per qualsiasi ragione non si siano potuti eleggere con il procedimento previsto nei
commi precedenti ovvero nel caso in cui non vengano presentate liste, I’assemblea delibera a maggioranza relativa.

In caso di anticipata cessazione per qualsiasi causa dall’incarico di un sindaco effettivo, subentra il primo supplente
appartenente alla medesima lista del sindaco sostituito fino alla successiva assemblea.

L’assemblea ordinaria dei soci provvedera all’atto della nomina alla determinazione del compenso da
corrispondere ai sindaci effettivi ed a quanto altro a termine di legge.

Al riguardo, il Consiglio di Amministrazione propone di prevedere un monte compensi come da tariffario
ordine e per un massimo di Euro 30.000 lordi complessivi per tutto il Collegio Sindacale, di cui Euro 12.000
lordi al Presidente del collegio sindacale e Euro 9.000 lordi per ciascun sindaco effettivo.

- Viinvitiamo, pertanto, a presentare le candidature alla carica di sindaco, in conformita alla disciplina statutaria
sopra richiamata e, sulla base delle candidature proposte, a procedere a votazione per nominare, ai sensi
dell’articolo 27 dello statuto, i componenti del Collegio Sindacale.

Inoltre, per quanto concerne la detcrminazione degli emolumenti del Collegio Sindacale, ferma restando la
possibilita di apportare le modifiche e/o integrazioni che dovessero risultare opportune e/o necessarie, nel
rispetto delle previsioni di legge, il Consiglio di Amministrazione soitopone alla Vostra approvazione la
scguente proposta di deliberazione:

“L 'Assembleq Ordinaria di Confinvest FL. Sp.A.,
- udita !'esposizione del Presidente,

- esqminaia e discussa la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione
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Euro 9.000 lordi per ciascun sindaco eﬁ”emvo
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TN CONFINVEST ..

Parte straordinaria

Modij'icd mdello statuto sociale, con particolare riferimento ai seguenti articoli: 12 (Recesso); 14
(Comunicazione partecipazioni rilevanti); 15 (Disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e
scambio); 15 bis) (Obbligo di acquisto e di diritto di acquisto di cui agli articoli 108 e 111 del TUF); 19
(Maggioranze ¢ competenze assembleari); 21 (Numevo, durata e compenso degli amministratovi); 22
(Nomina degli amministratori); 32. (Eventuale qualificazione della societi come diffusa). Delibere inerenti
€ conseguenti.

Egreg: Signori,

con riferimento all’unico punio all’ordine del giorno di parte straordinaria, siete invitati ad approvare le
modifiche al vigente statuto sociale funziomali all’aggiornamento della denominazione del sistema

multilaterale di negoziazionec ora denominato Euronext Growth Milan nonché all’aggiornamento della
denominazione dell’Euronext Growth Advisor (ex Nominated Advisor).

A tal proposito il Presidente specifica che tale modifica statutaria non attribuisce il diritto di recesso in capo ai
soci che non dovessero concotrere alla relativa approvazione, non integrando gli estremi di alcuna delle
fattispecie di recesso individuate dall'art. 2437 del Codice Civile,

Si riporta qui di seguito il testo a fronte dello statuto sociale con le modifiche proposte.

TESTO VIGENTE TESTO PROPOSTO
Articolo 12;) Recesso Articolo 12.) Recesso
1 soci hanno diritto di recedere nei casi e con gli | invariato
effetti previsti dalla legge.
Non spetta tuttavia il diritto di recesso nei cast di cui | invariato

all’art. 2437, comma 2, c.c..

Qualora le azioni siano negoziate su ARM—Jtialia
Euronext Growth Milan, & altresi riconosciuto il
dititto di recesso al soci che non abbiano concorso
all’approvazione delle deliberazioni che comportino,
anche indirettamente, I’esclusione o la revoca dalle
negoziazioni, salva Pipotesi in cui, per effetto

' Qualora le azioni siano negoziate su AIM Italia, &
altresi riconosciuto il diritto di recesso ai soci che
non abbiano concorso all’approvazione delle
deliberazioni che comportino, anche indirettamente,
I’esclusione o la revoca dalle negoziazioni, salva
I'ipotesi in cui, per effetto dell'esecuzione della

delibera, gl azionisti della societad si trovino a
detenere, o gli siano assegnate, azioni ammesse alle
negoziazioni su un mercato regolamentato o su un
sisterna multilaterale di negoziazione dell’Unione
Europea.

dell'esecuzione della delibera, gli azionisti della
societd si trovino a detenere, o gli siano assegnate,
azioni ammesse alle negoziazioni su un mercato
regolamentato o su un sistema multilaterale di
negoziazione dell’Unione Europea.

[OMISSIS]

[OMISSIS]
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Articolo 14.) Comunicazione partecipazioni
rilevanti

LY
P

u -~
Articolo 14.) Comunicazione parfetipaziori
rilevanti

A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla.
societa siano ammesse alle negoziazioni sull’AIM

Ttalia, trova applicazione la “Disciplina sulla
Trasparenza™ come definita nel Regolamento AIM
Italia approvato ¢ pubblicato da Borsa Italiana S.p A,
e successive modificazioni e integrazioni (il
“Regolamento AIM Italia™), con particolare riguardo
alle comunicazioni e informazioni dovute dagli
Azionistt  Significativi  (come  definiti  nel
Regolamento AIM Italia).

A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla
societd siano ammesse alle negoziazioni sull”AIM
Itelia Euronext Growth Milan, trova applicazione
la “Disciplina sulla Trasparenza” come definita nel
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan
AIM-Jalia approvato ¢ pubblicato da Borsa Ttaliana
S.p.A. e successive modificazioni e integrazioni (il
“Regolamento  ABM—Halia Emittenti Furonext
Growth Milan™), con particolare riguarde alle
comumnicazioni ¢ informazioni dovute dagli Azionisti
Significativi {(come definiti nel Regolamento AT
Htalia Emittenti Euronext Growth Mifan).

Ciascun azionista dovrda comunicare qualsiasi
“Cambiamento Sostanziale”, cosi come definito dal
Regolamento  AIM  Italia, al Consiglio di
Amministrazione della societd, entro 4 (quattro)
giorni di negoziazione decorrenti dal giornoe in cui &
stata effettuata ’operazione che ha comportato il
Cambiamento Sostanziale secondo i termini e le
modalita previsti dalla Disciplina sulla Trasparenza.

Ciascun azionista dovra comunicare qualsiasi
“Cambiamento Sostanziale”, cosi come definito dal
Regolamento AIM-—Jtalia Emittenti Euronext
Growth Milan, al Consiglio di Amministrazione
della societd, entro 4 (quattro) giorni di negoziazione
decorrenti dal giorno in cui & stata effettuata
Poperazione che ha comportato il Cambiamento
Sostanziale secondo i termini e le modalitd previsti
dalla Disciplina sulla Trasparenza.

JOMISSIS]

[OMISSIS]

Articolo 15.) Disposizioni in materia di offerta
pubblica di acquisto e scambio

Articolo 15.) Disposizioni in materia di offerta
pubblica di acquisto e scambio

A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla
societd sono ammesse alic negoziazioni sull’ ATM
Italia, si rendono applicabili, per richiamo volontario
ed in quanto compatibili, le disposizioni in materia
di offerta pubblica di acquisto e di scambio
obbligatoria relative alle societd quotate di cui al
d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 {(qui di seguito, “TUF”)
ed ai regolamenti Consob di attuazione (qui di
seguito, la “Disciplina Richiamata™) limitatamente
alle disposizioni richiamate nel Regolamento ATM
Italia comc successivamente modificato.

A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla
societd sono ammesse alle negoziazioni sull”AM
halia—Euronext Growth Milan, si rendono
applicabili, per richiamo volontario ed in quanto
compatibili, le disposizioni in materia di offerta
pubblica di acquisto e di scambio obbligatoria
relative alle societd quotate di cui al dlgs. 24
febbraio 1998, n. 58 (qui di seguito, “TUF”) ed ai
regolamenti Consob di attuazione (qui di seguito, la
“Disciplina  Richiamata” limitatamente alle
disposizioni richiamate nel Regolamento AIM Halia
Emittenti FEuronext Growth Milan come
sucecessivamente modificato.
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CONFINVEST :..

Dal 1983 fa soluzione per investire in oro fisico

Qualsiasi determinazione opportuna 0 necessaria per
il corretto svolgimento della offerta (ivi comprese
quelle eventualmente afferenti la determinazione del
prezzo di offerta) sard adottata ai sensi e per gli
effetti di cut all’art. 1349 c.c., su richiesta delia
Societd efo degli azionisti, dal Panel di cui al
Regolamento AIM Italia predisposto da Borsa
Italiana, che disporrd anche in ordine a tempi,
modalitd, costi del relativo procedimento, ed alla
pubblicita dei provvedimenti cost adottati in
conformitd al Regolamento stesso.

Qualsiasi determinazione opportuna o necessaria per
il corretto svolgimento della offerta (ivi comprese
quelle eventualmente afferentt la determinazione del
prezzo di offerta) sard adottata ai sensi e per gli
effeiti di cui all’art. 1349 c.c., su richiesta della
Societd e/o degli azionisti, dal Panel di cui al
Regolamento  APM—Halis Emittenti Euronext
Growth Milan predisposto da Borsa Italiana, che
disporra anche in ordine a tempi, modalita, costi del
relativo procedimento, ed alla pubblicita dei
provvedimenti cosi adottati in conformita al
Regolamento stesso.

[OMISSIS]

[OMISSIS]

I membri del Panel sono scelti tra persone
indipendenti e di comprovata competenza in materia
di mercati finanziari. La durata dell’incarico é di 3
(tre) anni ed & rinnovabile. Qualora uno dei membri
cessi I'incarico prima della scadenza, Borsa Italiana
provvede alla nomina di un sostituto; tale nomina ha
durata fino alla scadenza del collegio in carica. 1l
Panel rendera le propric determinazioni senza
formalita di procedura, nel rispetto del principio del
contraddittorio, sentiti 1’offerente, Borsa Italiana,
cosi come gli azionisti ¢ qualsiasi altro soggetto
titolare di un concreto e dirctto interesse sul quale la
determinazione da assumere possa impattare, ¢ che
intenda essere sentito (c.d. soggetti titolari di
interesse). Le determinazioni saranno rese sulla base
della  Disciplina  Richiamata nonché delle
disposizioni del TUF (e delle relative disposizioni di

- attuazione -e- degli- orientamenti- Consob)-indicate-

all’art. 6-bis del Regolamento A1M Italia.

I membri del Panel sono scelti tra persone
indipendentt e di comprovata competenza in materia
di mercati finanziari. La durata dell’incarico & di 3
(tre) anni ed ¢ rinnovabile. Qualora uno dei membri
cessi I'incarico prima della scadenza, Borsa Ttaliana
provvede alla nomina di un sostituto; tale nomina ha
durata fino alla scadenza del collegio in carica. I
Panel rendera le proprie determinazioni senza
formalita di procedura, nel rispetto del principio del
contraddittorio, sentiti ’offerente, Borsa Italiana,
cosi come gli azionisti e qualsiasi altro soggetto
titolare di un concreto ¢ diretto interesse sul quale la
determinazione da assumere possa impaliare, ¢ che
intenda csserc senfito (c.d. soggetti titolari di
interesse). Le determinaziom saranno rese sulla base
della Disciplina. Richiamata nonché delle
disposizioni del TUF (¢ delle relative disposizioni di

attuazione - -degli-—orientamenti-Consob)—indicate-| -

all’art. 6-bis del Regolamento AAM-¥talia Emittenti
Euronext Growth Milan.

fOMISSIS]

[OMISSIS]

Articolo 15 bis) Obbligo di acquisto e di diritto di
acquisto di cui agli articoli 108 e 111 del TUF

Articolo 15 bis) Obbligo di acquiste e di diritte di
acquisto di cui agli articoli 108 e 111 del TUF

Fintantoché le azioni ordinarie della Societid sono
ammesse alle negoziazioni sull’AIM Italia, si
rendono applicabili per richiamo volontario ed in
quanto compatibili anche le disposizioni in materia

Fintantoch¢ le azioni ordinarie della Societd sono
ammesse alle negoziazioni sull’AIM—THalia
Euronext Growth Milan, si rendono applicabili per

richiamo volontario ed in quanto compatibili anche
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di obbligo di acquisto e di diritto di acquisto relative
alle societd quotate di cwi rispettivamente agli
articoli 108 e 111 del TUF ed ai regolamenti Consob
di attuazione. In deroga al regolamento approvato
con Delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999,
come successivamente modificato e integrato (il
“Regolamento Emittenti”), e faite salve diverse
disposizioni di legge o di regolamento, in tutti i casi
in cui il Regolamento Emittenti preveda che Consob
debba determinare il prezzo ai fini deli’obbligo di
acquisto e del diritto di acquisto di cui,
rispettivamente, agli articoli 108 e 111 del TUF, tale
prezzo sara pari al maggiore tra (i} il prezzo pit
clevato pagato per I’acquisto di titofi della medesima
categoria nel corso dei 12 (dodici) mesi precedenti il
sorgere del diritto o dell'obbligo di acquisto da parte
del soggetto a ¢io tenuto, nonché da soggetti operanti
di concerto con lui, per quanto noto al consiglio di
amministrazione, e (ii) il prezzo medio ponderato di
mercato degli ultimi 6 (sei) mesi prima del sorgere
dell’obbligo o del diritto di acquisto. L’articolo 111
TUF e, ai fini dell’applicazione dello stesso, le
disposizioni del presente statuto e la correlata
disciplina richiamata, si applicano anche agli
strumenti finanziari eventualmente emessi dalla
Societa nel caso in cui la percentuale per 1’esercizio
del diritto di acquisto indicata dal suddetto articolo
venga raggiunta in relazione ai predetti strumenti
finanziari. Si precisa che le disposizioni di cui al
presente articolo si applicano esclusivamente nei
casi in cui [’ offerta pubblica di acquisto e di scambio
non sta altrimenti sottoposta ai poteri di vigilanza
della Consob e alle disposizioni in materia di offerta
pubblica di acquisto e di scambio previste dal TUF.

le disposizioni in materia di obbligd diaequisto edi
diritto di acquisto relative alle societd quotaté di cui
rispettivamente agli articoli 108 ¢ 111 del TUF ed ai
regolamenti Consob di attuazione. In deroga al
regolamento approvato con Delibera Consob n.
11971 del 14 maggio 1999, come successivamente
modificato e integrato (il “Regolamento Emittenti™),
¢ fatte salve diverse disposizioni di legge o di
regolamento, in tutti i casi in cui il Regolamento
Emittenti preveda che Consob debba determinare il
prezzo ai fini dell’obbligo di acquisto e del diritto di
acquisto di cui, rispettivamente, agli articoli 108 e
111 del TUF, tale prezzo sara pari al maggiore tra (i)
il prezzo pin elevato pagato per I"acquisto di titoli
della medesima categoria nel corso dei 12 {(dodici)
mesi precedenti il sorgere del diritto o dell'obbligo di
acquisto da parte del soggetto a cid tenuto, nonché
da soggetti operanti di concerto con lui, per quanto
noto al consiglio di amministrazione, e (ii) il prezzo
medio ponderato di mercato degli ultimi 6 (sei) mesi
prima del sorgere dell’obbligo o del diritto di
acquisto. L’articolo 111 TUF e, ai fini
dell’applicazione dello stesso, le disposizioni del
presente statuto e la correlata disciplina richiamata,
si applicano anche agli strumenti finanziari
eventualmente emessi dalla Societd nel caso in cui la
percentuale per l'esercizio del diritto di acquisto
indicata dal suddetto articolo venga raggiunta in
relazione ai predetti strumenti finanziari. Si precisa
che le disposizioni di cui al presente articolo si
applicano esclusivamente nei casi in cui Iofferta
pubblica di acquisto ¢ di scambio non sia alirimenti
sottoposta ai poteri di vigilanza della Consob e alle
disposizioni in materia di offerta pubblica di
acquisto e di scambio previste dal TUF.

Articolo 19.) Maggioranze e competenze | Articolo 19)) Maggioranze e competenze
assembleari assembleari
Le deliberazioni dell'assemblea ordinaria e | invariato

straordinaria sono presc con le maggioranze richicste
dalla legge.

Qualora le azioni o gli strumenti finanziari della
societd stano ammessi alle negoziazioni su un
sistema multilaterale di negoziazione e salve ove

Qualora le azioni o gh strumenti finanziari della
socicta siano ammcssi alle negoziazioni su un
sistema multilaterale di negoziazione e salvo ove
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CONFINVEST -..

Dal 1983 la soluzione per investire in oro fisico

diversamente previsto dal Regolamento ATM Ttalia
| e/o da un provvedimento di Borsa Italiana S.p.A., &
necessaria la preventiva autorizzazione
dell’assemblea ordinaria, ai sensi dell’art. 2364,
comma 1, n. 5, cod. civ., oltre che nei casi disposti
dalla fegge, nelle seguenti ipotest: (i) acquisizioni di
partecipazioni, imprese o altri cespiti che realizzino
un “reverse take over” ai sensi del Repolamento
AIM Italia; (ii) cessione di partecipazioni, imprese o
altri cespiti che realizzine wun “cambiamento
sostanziale del business” ai sensi del Regolamento
ATM Ttalia.

diversamente previsto dal Regolamento AIM Jtalia
Emittenti Euronext Growth Milan e/o da un
provvedimento di Borsa Italiana S.p.A., € necessaria
la  preventiva autorizzazionc  dell’assemblea
ordinaria, ai sensi deil’art. 2364, comma 1, n. 5, cod.
civ., oltre che nei casi disposti dalla legge, nelle
seguenti ipotesi: (i) acquisizioni di partecipazioni,
imprese o altri cespiti che realizzino un “reverse take
over” ai sensi del Regolamento AdMHalia Emittenti
Euronext Growth Milan; (i) cessione di
partecipazioni, imprese o altri cespiti che realizzino
un “cambiamento sostanziale del business™ ai sensi
del Regolamento AfM-Halia Emittenti Euronext
Growth Milan.

La Societa che richicda a Borsa Italiana la revoca
dall’ammissione dei propri strumenti finanziari AIM
Italia deve comunicare tale intenzione di revoca
informando anche il Nominated Adviser e deve
informare separatamente Borsa Italiana della data
preferita per la revoca almeno venti giomni di mercato
aperto prima di tale data., Fatte salve le deroghe
previste dal Regolamento AIM Italia, la richiesta
dovra essere approvata dall’assemblea della Societa
con la maggioranza del 90% dei partecipanti. Tale
quorum deliberativo si applichera a qualunque
delibera della Societa suscettibile di comportare,
anche indirettamente, I’esclusione dalle
negoziazioni degli strumenti finanziari AIM Italia,
cosi come a qualsiasi deliberazione di modifica della
presente disposizione statutaria.

La Societd che richieda a Borsa [taliana la revoca
dall’ammissione dei propri strumenti finanziari AIM
Ialia Euronext Growth Milan deve comunicare
tale intenzione di revoca informando anche il
Nominated-Adviser I’Euronext Growth Advisor e
deve informare separatamente Borsa Italiana della
data preferita per la revoca almeno venti giorni di
mercato aperto prima di tale data. Fatte salve le
deroghe previste dal Regolamento AJMJtalia
Emittenti Euronext Growth Milan, la richiesta
dovra essere approvata dall’assembiea della Societa
con la maggioranza del 90% det partecipanti. Tale
quorum deliberativo si applicherd a qualunque
delibera della Societa suscettibile di comportare,
anche indirettamente, I’esclusione dalle
negoziazioni degli strumenti finanziari ADM—Jtakia
Euronext Growth Milan, cosi come a qualsiasi
deliberazione

disposizione statutaria,

di__modifica  della  presente |

Articolo 21.) Numero, durata e compenso degli
amministratori

Articolo 21,) Numero, durata e compenso degli
amministratori

La societd & amministrata da un consiglio di
amministrazione, che dura in carica per il periodo
fissato dalla deliberazione assembleare di nomina,
sino a un massime di tre esercizi.

Essi scadono alla data deli’assemblca convocata per
I'approvazione del bilancio relativo all’ultimo
esercizio della loro carica, salve le cause di

invariato
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cessazione ¢ di decadenza previste dalla legge e dal
presente statmto.

11 consiglio di amministrazione pud essere composto
da un numero di consiglieri variabile da 3 a 9, a
discrezione dell'assemblea. '

Gli amministratori devono risultare in possesso dei
requisiti di cleggibilitd, di profcssionalitd ¢ di
onorabilita richiesti dalla legge nonche dei requisiti
di onorabilita previsti dall’art. 1, comma 3, left. ¢),
L. 7/2000 e, per effetto del rinvio ivi contenuto, dagh
articoli 108 ¢ 109 del D.Lgs. 385/1993 ¢ dal Decreto
attuativo del Ministero del Tesoro n. 516 del 30
dicembre 1998. Almeno uno dei componenti del
Consiglio di  Amministrazione, ovvero due
amministratori se il Consiglio di Amministrazione ¢
composto da piu 7 (sette) membri, preventivamente
individuati o positivamente valutati dal Nominated
Adviser, ai sensi del Regolamento AIM Ttalia,
devono possedere 1 requisiti di indipendenza previsti
dall’art. 147-ter, comma 4, TUF.

Gli amministratori devono risultare in possesso dei
requisiti di eleggibilitd, di professionalita e di
onorabilita richiesti dalla legge nonché dei requisiti
di onorabilitd previsti dall’art. 1, comma 3, lett. c),
L. 7/2000 e, per effetto del rinvio ivi contenuto, dagli
articoli 108 e 109 del D.Lgs. 385/1993 e dal Deereto
attuativo del Ministero del Tesoro n. 516 del 30
dicembre 1998. Almeno uno dei componenti del
Consiglio di Amministrazione, ovvero due
amministratozi se il Consiglio di Amministrazione &
composto da piu 7 (sette) membri, preventivamente
individuati o positivamente valutati dall’Euronext
Growth Advisor Nominated-Adwviser, al sensi del
Regolamento AJM—lalia Emittenti Euronext
Growth Milan, devono possedere i requisiti di
indipendenza previsti dall’ast. 147-ter, comma 4,
TUF.

[OMISSIS]

JOMISSIS]

Articolo 22.) Nomina degli amministratori.

Articolo 22.) Nomina degli amministratoeri.

Lanemina degli amministratori avviene sulla base di
liste presentate daghi azionisti nelle quali af candidati
& assegnata una nuIMerazione progressiva.

Hanno diritto di presentare le liste soltanto gli
azionisti che da soli o insieme ad altr azionist: siano
complessivamente titolari, alla data del deposito
della lista presso 1a societa, di azioni rappresentanti
almeno i1 10% (dieci per cento) del capitale sociale
avente diritto di voto nell’assemblea ordinaria, da
comprovarc con il deposito di idonea certificazione.
La certificazione comprovante la titolarita del
numero di azioni necessario per la presentazione
della lista dovrd essere prodotta al momento del
deposito della lista stessa od anche in data
successiva, purché entro il termine previsto per il
deposito della lista.

invariato
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Dal 1883 la soluzione per investire in ore fisico

Le liste presentate dagli azionisti devono contenere
un numero di candidati almeno pari al numero di
consiglieri da eleggere, clascuno abbinato ad un
numecro  progressivo e deve conienere ed
espressamente indicare aimeno un amministratore

che possieda i requisiti di indipendenza previsti dalla |

normativa applicabile, ovvero due canditati
indipendenti qualora la lista sia composta da 7 o pid
membri. Le liste e devono essere depositate presso la
sede della societd almeno 7 (sette) giorni prima di
quello  fissato per [assemblea in  prima
convocazione. Le liste, inoltre, devono essere messe
a disposizione del pubblico a cura della societa
almeno 6 (sei) giorni prima di quello previsto perla
predetta assemblea secondo le modalitd prescritte
della disciplina vigente.

Unitamente ¢ contestualmente a ciascuna lista, &
depositato, pena irricevibilitd della medesima, (i)
curriculum vitae dei candidati; (ii) informazioni
relative afl’identitd dei soci che le hanno presentate,
con indicazione deila percentuale di partecipazione
complessivamente detenuta; (iii) dichiarazioni con le
quali i singoli candidati accettano la propria
candidatura e aftestano, sotto 1a propria
responsabilitd, 1"inesistenza di cause di ineleggibilitd
¢ incompatibilita, e cosi pure ’esistenza dei requisiti
prescritti dalla normativa vigente per ricoprire la
carica di amminisiratore, nonché, eventualmente, il
possesso dei requisiti ¢i indipendenza (iv) un
documento rilasciato dal Nominated Adviser deila
societd attestante che il candidate indipendente &

| stato preventivamente individuato o valutato

positivamente dal Nominated Adviser della Societd;
(v) ogni altra ulteriore dichiarazione o informativa
prevista dalla legge o dalle norme regolamentari
applicabili.

Unitamente e coniestualmente a4 ciascuna lista, &
depositato, pena irricevibilita della medesima, (i)
curriculum vitae dei candidati; (ii) informazioni
relative all’identita dei soci che le hanno presentate,
con indicazione della percentuale di partecipazione
complessivamente detenuta; (iii) dichiarazioni con le
quali 1 singoli candidati accettano la propria
candidatura e aftestano, sotto la propria
responsabilita, I’inesistenza di cause di incleggibilita
e incompatibilita, ¢ cosi pure I"esistenza dei requisiti
prescritti dalla normativa vigente per ricoprire la
carica di amministratore, nonché, eventualmente, il
possesso dei requisiti di indipendenza (iv) un
documento rilasciato dalPEuromext Growth
Advisor Neminated-Adviser della societa attestante
che il candidato _ indipendente
preventivaniente individuato o valutato
positivamente dall’Euronext Growth Advisor
NeminatedAdviser della Societd; (v) ogni altra
ulteriore dichiarazione o informativa prevista dalla
legge o dalle norme regolamentari applicabili.

JOMISSIS]

[OMISSIS]

Articolo 32.) Eventuale qualificazione della
societd come diffusa.

Articole 32.) Eventuale qualificazione della
societa come diffusa.

Qualora, in dipendenza dell’ammissione all’AIM
Italia o anche indipendentemente da ci0, le Azioni

Qualora, in dipendenza dell’ammissione all’ARV
Ialis—FEuronext Growth Milan o anche
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risultassero essere diffuse fra il pubblico in maniera
rilevante, ai sensi del combinato disposto degli
articoli 2325-bis del codice civile, 111-bis delle
disposizioni di attuazione del codice civile e 116 del
TUF, troveranno applicazione le disposizioni dettate
dal codice civile e dal TUF (nonché della normativa
secondaria), nei confronti delle societa con azioni
diffuse fra il pubblico ¢ decadranno
automaticamente le clausole del presente statuto
incompatibili con la disciplina dettata per tali
societa.

essere diffuse fra il pubblico in maniera rilevante, ai
sensi del combinato disposto degli articoli 2325-bis
del codice civile, 111-bis delle disposizioni di
attuazione del codice ‘civile e 116 del TUF,
troveranno applicazione le disposizioni dettate dal
codice civile e dal TUF (nonché della normativa
secondaria), nei confronti delle societd con azioni
diffuse fra il pubblico e  decadranno
automaticamente le clausole del presente statuto
incompatibili con la disciplina dettata per tali

socleta.

In relazione al presente argomento all’ordine del giomno, ferma la possibilitd di apportare le modifiche e/o
integrazioni che dovessero risultare opportune e/o necessarie, nel rispetto delle previsioni di legge, il Consiglio
di Amminisirazione sottopone alla Vostra approvazione la seguente proposta di deliberazione:

“L 'Assemblea Ordinaria di Confinvest F.L. Sp A,

- udita l'esposizione del Presidente,

- esaminala e discussa la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione
delibera

- di modificare gli artt. 12 (Recesso); 14 (Comunicazione partecipazioni rilevanti); 15 (Disposizioni in materia
di offerta pubblica di acquisto e scambio); 15 bis} (Obbligo di acquisto e di diritto di acquisto di cui agli
articoli 108 e 111 del TUF), 19 (Maggiovanze e compeienze assembleari); 21 (Numero, durata e compenso
degli amministratori); 22 (Nomina degli amministratori); 32. (Eventuale qualificazione della societa come
diffusa) dello statuto sociale, come da testo proposto;

- di attribuire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al Presidente e all’Amministratore Delegato pro
tempore in carica, in via disgiunta, il potere di compiere ogni atto necessario od opportuno per ['esecuzione
delle presenti delibeve e di introdurre le eventuali variazioni consentite o richieste per l'iscrizione nel Registro

delle Imprese”.

Milano, 10 aprile 2023
per 1l Consiglio di Amministrazione

Il Presidente Roberto Spada
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CONFINVEST
Assemblea ordinaria e straordinaria
28 aprile 2023

Elenco dei censiti partecipanti alfassemblea per il framite del Rappke
Designato

oaice Anagla d

1.650 0,023%

10002301 ALLEGR] VALENTINA LLGVNTZ6E71F205A
24201352{ AMELOTTI PIERLUIGI MLTPLG7 6R0O1H620U 107.000 1,523%
51629| AVANZINI LUCIANO RENATO TULLIO VYNZLNRS58R25F205F 153.300 2,182%
144|BIELLA ANDREA ETTORE BLLNRT64L2116250 42.000 0.5%8%
51517|BIELLA MARTA BLLMRTS5L471625F 13.000 0,185%
51507 [BINETTI SIMONA OLGARITA BNTSNL&7L43F205G 447.893 6,.375%
10305590{BOLAFFI SPA 02673680019 1.275.000 18.148%
1300644 BRASOLA CRISTINA BR3CST75E58D325M 79.050 1,125%
51515]BRUNETTI ANDREA COSTANTING BRNNRC71A24F205] 17.000 0,242%
142|BUGANE’ FRANCO BGNFINCABS141480U 634.300 2,029%
141 |CANOVA ADRIANA 1.000 0.014%
S51630|ERBA AMBROGIO RBEMRGS7M27F704C 218.850 3,115%,
S1520[FARINA ANTONIO FRNNTN&3T30F704B 44.000 0.626%
51521 FERRARI FABIO FRRFBAS7 C19F704T 13.000 0,185%
51519:FERRAR] FABRIZIO FRRFRZ43524F7045 30.000 0.427%
51505 GENERFID SPA {2644) 200.000 2.847%
51518|GIORDANO MARIO GRDMRAGSH12A182C 20,000 0,285%
51513|GIUSSANI BIAGIO GS3BGI49P16A1S9C 33.000 0,470%
51512|MAGGIONI GIOVANNI MGGGNN48MO7AB18N 223.850 3186%
129872|MISCUGLIO MARIO MSCMRAGIC25E506 13.950 0.199%
51514|MONTRUCCHIO TOPPIA LARA MNTLRA7Z0T65L483T 33.000 0,470%
23000695 |NAGGE GIANCAMILLO NGGGCM41L21H371X 20.000 0,285%
28|PERONI MANUELA 2.525 0.036%
51508|RAINOLDI ELVEZIO RNLLVZ32A17B105J 221.850 3.158%
29|SERANGELI PATRIZIO 2.000 0.028%
SES22|VAGO LUIGH VGALGUS4D01625Q 10.000 0,142%
51506 VILLA GABRIELLA VLLGRL58M57D672J 447 857 6,375%
1300727 [VISCIANO MARCO VSCMRC94D15F205U 1.650 0,023%
Totale 4.306.725 61,302%

Elenco censiti

1/1






/T

"SJDID0S SJOUADD || JUSNJISOD SUDUIPIO [UOIZD §/¥'SZ0°L  "UIP  %ZOS'LY [| cURjuasaiddpl says
‘OHHIP HUSAD Pa 8lpjisodsp ajuauID|oBal ‘'sUDUIDIO IUOIZD §Z/2 908 Y U 8AIssa|dwoD Jad
‘ojpubisaq slupjussaiddny |9p aHWD ] 1od Do|qUIassY o nundiosund OlUP LUSAD geC U Jussaud ouos

4IN3dISFdd 130 INOIZVIINNWOD

€20Z 9|udp 87
DLRUIPIODIS © DUDUIPIO DI|qUISSSY

1S3ANIINOD






'CONFINVEST

Assemblea ordinaria e straordinaria
28 aprile 2023

Punto 1 della parte ordinaria dell'ordine del giorno.

Approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2022. Delibere inerenti e conseguenti,

n. azioni % azioni rappresentate in % del Capitale Sociale
assemblea
Quorum costitutivo assemblea 4.306.725 100% 61,302%
Azioni per le quali il RD dispone di istruzioni per
I'0dG in votazione (quorum deliberativo): 4.306.725 100,000% 61,302%
Azioni per le qualiil RD
non disponeva di istruzioni: 0 0,000% 0,000%
n. azioni % partecipanti al voto % del Capitale Sociale
Favorevole 4,306.725 100,000% 61,302%
Contrario 0 0,000% 0,000%
Astenuto 0 0,000% 0,000%
Totali 4.306.725 100,000% 61,302%
Non Votante 0 0,000% 0,000%
Totali 4.306.725 100,000% 61,302%
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CONFINVEST
Assemblea ordinaria e straordinaria
28 aprile 2023

Punto 1 della parte ordinaria dell'ordine del giorno.
Approvazione del bilancic di esercizio al 31 dicembre 2022. Delibere inerenti e conseguenti.

Elenco dei partecipanti alla votazione per il framite del Roppresentante

Designato

Codice  Anagrafica CF/PI Azioni % su votanti Voto
1000230 JALLEGRI VALENTINA LLGVNT?6E7T1F205A 1.650 0,038% F
24201352 LAMELOTTI PIERLUIGI MLTPLG76R0O1H&20U 107.000 2,484% F
51629 AVANZINI LUCIANO RENATO TULLIO VYNZLNR5BR25F205F 153.300 3,560% F
Y44 BIELLA ANDREA ETTORE BLLNRTA4L2116250 42,000 0,975% F
51517 BIELLA MARTA BLLMRT55L471625F 13.000 0.302% -F
51507 BINETTI SIMONA OLGA RITA BNTSNL&7L43F205G 447 .893 10,400% F
10305590 |BOLAFF SPA 02673680019 1.275.000 29,605% F
1300644 |BRASOLA CRISTINA BRSCST75E58D325M 79.050 1,836% F
51515 BRUNETTI ANDREA COSTANTINO BRNNRC71A24F205) 17.000 0,325% F
142 BUGANE' FRANCO BGNFNC485161480U 634,300 14,728% F
141 CANOVA ADRIANA 1.000 0.023% F
51630 ERBA AMBROGIO RBEMRGS7M27F704C 218.850 5.082% F
51520 FARINA ANTONIO FRNNTN&3T30F704B 44000 1.022% F
51521 FERRARI FABIO FRRFBAG7CT19F704T 13.000 0,302% F
51519 FERRARI FABRIZIO FRRERZ43524F7045 30.000 0.697% F
51505 GENERFID SPA [2644) 200.000 4,644% F
51518  |GIORDANO MARIO GRDMRA&EH1IA182C 20.000 0,464% F
51513 GIUSSANI BIAGIO GSSBGI49P16A159C 33.000 0,766% F
51512 MAGGIONI GIOVANNI MGGGNNABMO7AZ 18N 223.850 5,198% F
129872 MISCUGLIO MARIO MSCMRAS1C25E5067 13.950 0,324% F
51574 MONTRUCCHIO TOPPIA LARA MNTLRAZ0T65L483T 33.000 0.766% F
23000425 INAGGI.GIANCAMILLO. . INGGGCMA4I1L21H371X. | 20000j_._ _ 0,464%)__ _F
28 PERONI MANUELA 2.525 0.059% F
51508 RAINOLDI ELVEZIOQ RNLLVZ3I2A17B105] 221.850 3.151% F
29 SERANGELI PATRIZIO 2.000 0,046% F
51522 VAGO LUKGI VGALGUS4D0%1625G 10.000 0,232% F
51504 VILLA GABRIELLA VILLGRL56MS7D672) 447 857 10,399% F
1300727 |VISCIANOG MARCO VSCMRC?4D15F205U 1.650 0,038% F

Totale votanti 4,306,725 100%
Legenda
f - Favorevele
C - Contrario
A - Asterwto
Lx - Lister x

NV - Non Voiante
NE - Non Espresso

Punto 1
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CONFINVEST

Assemblea ordinaria e straordinaria
: 28 aprile 2023

Punto 2 della parte ordinaria dell'crdine del giorno.

Destinazione del risulfato di esercizio e proposta distribuzione dividendo. Delibere inerenti e conseguenti.

n. azioni % azioni rappresentate in % del Capitale Sociale
assemblea
Quorum costitutivo assemblea . 4.306.725 . 100% 61,302%
Azioni per le quali il RD dispone di istruzioni per
I'0dG in votazione (quorum deliberativo): 4,306,725 100,000% 61,302%
Azioni per le quali il RD
non disponeva di istruzioni: 0] 0,000% 0,000%
n. azioni % partecipanti al voto % del Capitale Sociale
Favorevole = 2.215.832 51,451% 31,540%
Contrario 2.090.883 48,549% 29,762%
Astenuto o - 0,000% 0,000%
Totali 4.306.725 100,000% 61,302%
Non Votante 0 0,000% 0,000%
Totali 4.306.725 100,000% 61,302%
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CONFINVEST

Assemblea ordinaria e straordinaria

28 aprile 2023

Punto 2 della parte ordinaria deit'ordine det giorno.

Destinazione del risuttato di esercizio e proposta distibuzione dividendo. Delibere inerenti e conseguenti,

| Elenco dei parfecipanti alla votazione per il tramite del Rappresentante

Designato

Codice  Anagrafica CF/Pl Azioni % su votanti Voto
1000230 |ALLEGRI VALENTINA LLGVNTZ4E71F205A 1.650 0.038% F
51629 AVANZING LUCIANO RENATO TULLIO VMNZLNRSBR25F205F 153.300 3,560% F
0305590 |BOLAFFI SPA 02673680019 1.275.000 29,605% F
1300644 |BRASOLA CRISTINA BRSCST75E58D325M 79.050 1.836% F
51630 ERBA AMBROGIO RBEMRGS/M27F704C 218.850 5,082% F
129872 MISCUGLIO MARIO MSCMRAG1C25E5067 13.950 (,324% F
23000695 |INAGGH GIANCAMILLO NGGGCM4L21H371X 20.000 0,464% F
28 PERONI MANUELA 2525 0,059% F
29 SERANGEL| PATRIZIO 2.000 0,046% F
51506 VILLA GABRIELLA VLLGRLS6MS7D472) 447 857 10,399% F
1300727 |VISCIANO MARCO VSCMRC94D15F2050) 1.650 0,038% F
24201352 |AMELOTT| PIERLUIGH MLTPLG76R0OTHE620U 107.000 2,484% C
144 BIELLA ANDREA ETTORE BLLNRT441 2116250 42,000 0,975% C
51517 BIELLA MARTA BLLMRT55L471625F 13.000 0,302% C
51507 BINETT SIMONA OLGA RITA BNTSNLA7L43F205G 447 893 10,400% C
51515 BRUNETT{ ANDREA COSTANTINO BRNNRC71A24F205] 17.000 0,395% C
142 BUGANE' FRANCO BGNFNC4851461480U 634.300 14,728% C
141 CANOVA ADRIANA 1.000 0,023% C
51520 FARINA ANTONIO FRNNTNA3T30F704B 44,000 1,022% C
51521 FERRAR! FABIO FRRFBASGZC19F704T 13.000 0.302% C
51519 FERRARI FABRIZIO FRRFRZ63324F7045 30000 0,697%| <
51505 GENERFHD SPA (2644 200.000 4,644% C
51518 GIORDANO MARIO GRDMRAGSHTFA182C 20.000 0,464% C
51513 GIUSSANI BIAGIO GSSBGI49P16A159C 33.000 0,766% C
51512 MAGGIONI GIOYANNI MGGGNN48MO7AB18N 223,850 5.198% C
51514 MONTRUCCHIO TOPPIA LARA MNILRA7OTASL483F 33.000 0.766% C
51508 RAINOLDI ELVEZIO RNLLVZ32A17B105) 221.850 5151% C
51522 YAGO LUIGI VGALGUS4D0?I625Q 10.000 0,232% C

Totale votanti 4.306.725 1060%
Legenda

F - Favorevole

C - Confrario
A~ Astenuta

Lx - Lista x

NV - Non Votante
NE - Mon Espresso

Punto 2
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Punto 3.1 della parte ordinaria dell'ordine del giorno.

Nomina del Consiglio di. Amministrazione, deliberazioni inerenti e conseguenti,

componeni il Consiglio di Amministrazione;

CONFINVEST

Assemblea ordinaria e straordinaria
28 aprile 2023

In particolare: Determinozione del numero dei

n. azioni % azioni rappresentate in % del Capitale Sociale
assemblea
Quorum costitutivo assemblea 4.306.725 100% 61,302%
Azioni per le quali il RD dispone di istruzioni per
I'0dG in votazione (quorum deliberativo): 4,306.725 100,000% 61,302%
Azioni per le quali il RD
nan disponeva di istruzioni: 0 0,000% 0,000%
n. azioni % partecipanti al voto % del Capitale Sociale
Favorevole 4,306.725 100,000% 61,302%
Contrario 0 0,000% 0,000%
Astenuto 0 0,000% 0,000%
Totali 4.306.725 100,000% 61,302%
Non Votante 0 0,060% 0,000%
Totali 4.306.725 100,000% 61,302%
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CONFINVEST

Assemblea ordinaria e straordinaria

28 aprile 2023

Punto 3.1 della parte ordinaria dell'ordine del giorno.

Nomina del Consiglic di Amministrazione, deliberazioni inerenti e conseguenti.

In particolare:

Determinazione del numero dei compoenenti if Consiglio di Amministrazione;

Elenco dei partecipanti alla votazione per il tramite del Rappresentante
Designato

Codice  Anagrafica Azioni % su votanti Voto
1000230 |ALLEGRI VALENTINA LEGVNT246E7 TF205A 1.650 0,038% F
24201352 |AMELQTTI PIERLUIG] MLTPLG76ROTH&620U 107.000 2,484% F
51629 AVANZINI LUCIANO RENATO TULLIO  [VNZLNRS8R25F205F 153.300 3,.5860% F
144 BIELLA ANDREA ETTORE BLLNRTAAL21[4250 42.000 0,975% F
51517 BIELLA MARTA BLLMRTS5L471625F 13.000 0,302% F
51507 BINETTI SIMONA OLGARITA BNTSNLA67L43F206G 447.893 10,400% F
10305590 |BOLAFF SPA (02673680019 1.275.000 29,605% F
13004644 BRASOLA CRISTINA BRSCST75E58D325M 79.050 1.836% F
51515 BRUNETTI ANDREA COSTANTINO BRNNRC71A24F205) 17.000 0.395% F
142 BUGANE' FRANCO BGNFNC4851 614800 4634.300 14,728% F
141 CANOVA ADRIANA 1.000 0,023% F
51630 ERBA AMBROGIO RBEMRGS7/M27F704C 218,850 5.082% F
51520 FARINA ANTONIO FRNNTNG3T30F/04B 44000 1.022% F
51521 FERRAR| FABIO FRRFBAGTC19F704T 13.000 0,302% F
51519 FERRARI FABRIZIO FRRFRZ&63524F7045 30.000 0,697% F
51505 |GENERFID SPA [2644) 200.000 4,644% F
51518 GIORDANO MARIO GRDMRAGGHT12A182C 20.000 0.464% F
51513 GIUSSANI BIAGIO GSSBGIA9P16A159C 33.000 0,766% F
51512 MAGGIONI GIOVANNE MGGGNN48MO7AS18N 223.850 5.198% F
129872 [MISCUGLIO MARIO MSCMRAG&TC25E5062 13.950 0.324% F
51514 [MONTRUCCHIO TOPPIA LARA _ IMNTLRAZ7OTA5L483T 1 33000 0.766% F
23000625 INAGGI GIANCAMILLO NGGGCMATL2TH371X 20.000 0.464% F
28 PERONI MANUELA 2.525 0,059% F
51508 RAINOQLD! ELVEZIO RNLLVZ32AT7BI105) 221,850 5.151% F
29 SERANGELI PATRIZIO 2000 0.046% F
51522 VAGO LUIGI VGALGUS4DOR1625Q 10.000 0.232% F
51506 VILLA GABRIELLA VILGRL56ME7D672] 447 857 10,399% F
1300727 |VISCIANO MARCO VSCMRC924D15F205U 1,650 0.038% F
Totale votanti 4.306.725 100%
Legenda
F - Favorevete
C - Conlranio
A - Astenuto
Lx - Listar x

NV - Non Votante
NE - Non Espresso

Punto 3.1
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fe N CONFINVEST
S ¢ 4 Assemblea ordinaria e straordinaria
-/ 28 aprile 2023

Punto 3.2 della parte ordinaria dell'ordine del giorno.

Nomina del Consiglio di Amministrazione, deliberazioni inerenti e conseguenti. In particolare: Determinazione della durata
dell'incarico del Consiglio di Amministrazione;

n. azioni % azioni rappresentate in % del Capitale Sociale
assemblea
Quorum costitutivo assemblea 4.306.725 100% 61,302%
Azioni per le quali il RD dispone di istruzioni per .
I'0dG in votazione {quorum deliberativo): 4.306.725 100,000% 61,302%
Azioni per le quali il RD
non disponeva di istruzioni: 0 0,000% 0,000%
n. azioni % partecipanti al voto % del Capitale Sociale
Favorevole 4.306.725 100,000% 61,302%
Contrario 0 0,000% 0,000%
Astenuto , : 0 0,000% . 0,000%
Totali 4.306.725 100,000% 61,302%
Non Votante - 0 0,000% 0,000%
Totali 4.306.725 100,000% 61,302%
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CONFINVEST

Assemblea ordinaria e straordinaria

28 aprile 2023

Punio 3.2 della parte ordinaria dell'ordine del giorno.

Nomina del Consiglio di Amministrazione, deliberazioni inerenti e conseguent.

Determinazione delfla durafa dell'incarico del Consiglio di Amministrazione;

In particolare:

Elenco dei partecipanti alla votazione per il tramite del Rappresentante

F - Favorevole

C - Confrario

A - Astenuto

Lx - Lista x

NV - Non Votante
NE - Non Espresso

Punte 3.2

Designato

Codice Anagrafica CF/PI Azioni % su votanti Voto
1000230 [ALLEGRI VALENTINA LLGVNT9&E71F205A 1.650 0.038%, F
24201352 |AMELOTTI PIERLUIG! MLIPLG74R0OTHE20U 107.000 2,484% F
51429 AVANZINI LUCIANO RENATO TULLIO  [VNZLNRS8R2Z5F205F 153.300 3,560% F
146 BIELLA ANDREA ETTORE BLLNRT64£2116250 42.000 0.975% F
51517 BIELLA MARTA BLLMRTS5L471625F 13.000 0.302% F
51507 BINETT! SIMONA OLGA RITA BNTSNL67L43F205G 447 893 10,400% F
10305590 |BOLAFFi SPA 02673480019 1.275.000 79.605%, F
1300644  [BRASOLA CRISTINA BRSCST75E5810325M 79.050 1,836% F
51515 BRUNETTI ANDREA COSTANTING BRNNRC7 1 A24F205.) 17.000 0.395% F
142 BUGANE FRANCO BGNFNC485141480U 634.300 14,728% F
141 CANOVA ADRIANA 1.000 0.023% F
51630 ERBA AMBROGIO RBEMRGS57M27F704C 218.850 5.082% F
51520  |FARINA ANTONIO FRNNTNS3TI0F704B 44.000 1.022% F
51521 FERRARI FABIO FRRFBAG7C 19F704T 13.000 0,302% F
51519 FERRARI FABRIZIO FRRFR763524F7045 30.000 0.697% F
51505  |GENERFID SPA (2644) 200.000 4,644%, F
51518  |GIORDANO MARIO GRDMRAGGHI9A182C 20,000 0,464% F
51513 |GIUSSANI BIAGIO GSSBGI49P16A159C 33.000 0.766% F
51512 [MAGGIONI GIOVANNI MGGGNN48MO7AS18N 223.850 5.198% F
129872 |MISCUGLIO MARIO MSCMRAS1C25E5067 13.950 0,324% F
51514 IMONTRUCCHIC TOPPIA LARA MNTLRA7OT65L483T | 33,000 0.766%  F_
23000695 [NAGGI GIANCAMILLO NGGGCM41L21H371X 20.000 0,464% F
28 PERONI MANUELA 2.525 0.059% F
51508 RAINOLDI ELVEZIO RNLLVZ32A17B105) 221.850 5,151% F
29 SERANGEL| PATRIZIO 2,000 0.046% F
51522 VAGO LUIGI VGALGUS54D01625Q 10.000 0.232% F
51506 VILLA GABRIELLA VLLGRL56M57D672) 447 857 10,399% F
1300727 |VISCIANO MARCO VSCMRCF4D15F205U) 1.650 0,038% F
Totale votanti 4.306.725 100%
Legenda



CONFINVEST

Assemblea ordinaria e straordinaria
28 aprile 2023

Punto 3.3 della parte ordinaria dell'ordine del giorno.

Nomina del Consiglio di Amministrazione, deliberazioni inerenti e conseguenti. in particolare: Nomina dei componenti il Consiglio di
Amminisfrazione;

n, azioni % azioni rappresentate in % del Capitale Sociale
assemblea
JQuorum costitutivo assemblea 4.306.725 : 100% 61,302%
Azioni per le quali il RD dispone di istruzioni per
I'OdG in votazione (quorum deliberativo): 4,306.725 100,000% 61,302%
Azioni per le quali il RD
non disponeva di istruzioni: 0 0,000% 0,000%
n. azioni % partecipanti al voto % del Capitale Sociale
Listal 2.215.832 51,451% 31,540%
Contrario 2.090.893 48,549% 29,762%
Astenuto 0 0,000% 0,000%
Totali 4.306.725 100,000% 61,302%
Non Votante 0 0,000% 0,000%
Totali . 4.306.725 100,000% 61,302%
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CONFINVEST
Assemblea ordinaria e straordinaria
28 aprile 2023

Punto 3.3 della parte ordinaria dell'ordine del glorne.

Nomina del Consiglio di Amminisirazione, deliberazioni inerenti e conseguenti. In particolare: Nomina dei

componenii it Consiglio di Amministrazione;

Elenco dei partecipanti alla votazione per il tramite del Rappresentante

NV - Non Vcilante
NE - Non Espresso

Punto 3.3

Designato

Codice  Anagrafica CF/PI Azioni % su votanti Voto
1000230 |ALLEGRI VALENTINA LLGVNT98E7 1F205A ' 1.650 0.,038% Ll
51629 AVANZING LUCIANO RENATO TULLIO VNZENRSBR25F205F 153.300 3,560% Lt
10305590 |BOLAFFI SPA 02673680019 1.275.000 29,605% L1
1300644 |BRASOLA CRISTINA BRSCST75E58D325M 79.050 1.836% Li
51630 ERBA AMBROGIO RBEMRGS7M27F704C 218.850 5,082% L1
129872 MISCUGLIO MARIO MSCMRAG1C25E5067 13.950 0.324% 11
23000625 |INAGGI GIANCAMILLO NGGGCM4TL2TH371X 20.000 0.464% 11
28 PERONI MANUELA 2.525 0,059% L1
29 SERANGELI PATRIZIO 2.000 0.046% L1
51506 VILLA GABRIELLA VILGRLOGMS7D672) 447 857 10,399% L1

"1300727  |VISCIANO MARCO | VSCMRC94D15F2050 1.650 _0.038%] U1
24201352 |AMELOTTI PIERLUIGI MLUTPLG76R0OTH&20U 107.000 2,484% C
1446 BIELLA ANDREA ETTORE BLLNRT44L2116250 42.000 0,975% C
51517 BIELLA MARTA BLLMRT55L471625F 13.000 0,302% C
51507 BINETTE SIMONA OLGARITA BNTSNL67LA3F205G 447893 10,400% C
51515 BRUNETTI ANDREA COSTANTINO BRNNRC71A24F205) 17.000 0,395% C
142 BUGANE' FRANCC BGNFNCA48S5141480U 634.300 14,728% C
141 CANOVA ADRIANA 1.000 0,023% C
51520 FARINA ANTONIO FRNNTN&3T30F704B 44,000 1,022% C
51521 FERRARI FABIO FRRFBAG7 CI19F704T 13.000 0,302% C

{51519 . _|FERRARI.EABRIZIO _|FRRERZA3S24F704S | 30,0000 ___ _0697%| _ C___
31505 GENERFID SPA (2644) 200.000 4,644% C
51518 GIORDANO MARIO GRDMRAGSHT9ATBZC 20.000 0,464% C
51513 GIUSSAN] BIAGIO GSSBGIA9P16A159C 33.000 0,766% C
51512 MAGGION] GIOVANNI MGGGNN48MO7AB18N 223.850 5.198% C
51514 MONTRUCCHIC TOPPIA LARA MNTLRAZOTS5L483T 33.000 0.766% C
51508 RAINOLDI ELVEZIO RNLLVZ32A17B105] 221.850 5151% C
51522 VAGO LUIGI YGALGUSAD021625Q 10.000 0,232% C

Tolale votanti 4.306.725 100%

" Legenda
F - Favorevole
C - Contraric
A - Astenuto
Lx - Lista x
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) Assemble

Punto 3.5 della parte ordinaria dell'ordine del giorno.

CONFINVEST
a ordinaria e straordinaria
28 aprile 2023

Nomina del Consiglio di Amministrazione, deliberazioni inerenti e conseguentfi. In particolare: Determinazione del compenso dei

componenti il Consiglio di Amministrazione.

n. azioni % azioni rappresentate in % del Capitale Sociale
assemblea
Quorum costitutivo assemblea 4.306.725 100% 61,302%
Azioni per le quali il RD dispone di istruzioni per
I'0dG in votazione (quorum deliberativo): 4,306.725 100,000% 61,302%
Azioni per e quali il RD
non disponeva di istruzioni: 0 0,000% 0,000%
n. azioni % partecipanti al voto % del Capitale Sociale
Favorevole 3.551.832 82,472% 50,556%
Contrario 754.893 17,528% 10,745%
Astenuto 0 0,000% 0,000%
Totali 4.306.725 100,000% 61,302%
Non Votante 0 0,000% 0,000%
Totali 4.306.725 100,000% 61,302%
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CONFINVEST

Assemblea ordinaria e straordinaria
28 aprile 2023

Punio 3.5 della parfe ordinaria dell'ordine del giorno,

Nomina del Consiglio di Amministrazione, deliberazioni inerenfi e conseguenti.
Determinazione del compense dei componenti il Consiglio di Amministrazione.

In particolare:

Elenco dei partecipanti alla votazione per if framite del Rappresentante

Designato
Codice  Anagrafica CF/Pl Azioni % su votanti Voto
1000230 |ALLEGRI VALENTINA LLGVNT?4E7 1F205A 1.650 0.038% F
51629 AVANZINE LUCIANG RENATO TULLIO  |VNZLWNRS58R25F205F 153.300 3,560% F
146 BIELLA ANDREA ETTORE BLLNRTA4L2116250 42,000 0,275% F
51517 BIELLA MARTA BLLMRT55L.471625F 13.000 0,302% F
10305590 {BOLAFH SPA 02473680019 1.275.000 29,605% F
1300644 IBRASOLA CRISTINA BRSCST75E58D325M 79.050 1.836% F
51515 BRUNETTI ANDREA COSTANTINO BRNNRC71A24F205) 17.000 0,395% F
142 BUGANE' FRANCO BGNFNCA485141480U 434,300 14,728% F
141 CANOVA ADRIANA 1.000 0,023% F
51630 ERBA AMBROGIO RBEMRGS7M27F704C 218,850 5,082% F
TR5T520 T [FARINA ANTONIO ™ ~ 77 7 7 T T|FRNNTNG3TI0F704B T L T T 440000 TN F
51521 FERRARI FABIO FRRFBASG7CI19F704T 13.000 0.302% F
51519 FERRARI FABRIZIO FRRFRZ43524F7045 30.000 0,697% F
51518 GIORDANO MARIO GRDMRAS6HT19A182C 20.000 0,464% F
51513 GIUSSANI BIAGIO GSSBGI4PP16A159C 33.000 0.766% F
51512 MAGGIONI GIOVANNI MGGGNN4BMO7AB18N 223.850 5.198% F
129872 MISCUGLIO MARIO MSCMRAG1C25E5067 13.950 0,324% F
51514 MONTRUCCHIO TOPPIA LARA MNTLRA70TE51.483T 33.000 0.766% F
23000695 |[NAGGH GIANCAMILLO NGGGCMATL2TH371X 20.000 0,464% F
28 PERONI MANUELA 2,525 0.059% F
51508 |[RANGIDIELVEZIG  _ ___ _ _ __ _|RNLIVZ32AI7BIOS] | __221.850 5,151% F__ | _
29 SERANGELI PATRIZIO 2.000 0,046% F
51522 VAGO LUIGI VGALGUS4D0%1625Q) 10.000 0,232% F
51504 VILLA GABRIELLA VLLGRLS6MSE7DE72) 447 857 10,399% F
1300727 |VISCIANO MARCQO VSCMRC?4D15F205U 1.650 0,038% F
24201352 |AMELOTTI PIERLUIGI MLTPLG76R01HA620U 107.000 2,484% C
51507 BINETTI SIMONA OLGA RITA BNTSNLG7L43F205G 447 893 10,400% C
51505 GENERFID SPA {2644) 200.000 4,644% C
Totale votanti 4.306.725 100%

Legenda

F - Favorevole

C - Cenirario

A - Astenvio

Lx - Lista x

NV - Non Volanie
NE - Nen Espresso
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CONFINVEST

Assemblea ordinaria e straordinaria
28 aprile 2023

Punto 4.1 della parte ordinaria dell'ordine del giorno.

Nomina del Collegio Sindacale per i tre esercizi 2023-2025, deliberazioni inerenti e conseguenti. In particolare: Nomina del membri del
Collegio Sindacale;

n. azioni % azioni rappresentate in % del Capitale Sociale
assemblea
Quorum costitutivo assemblea 4.306.725 100% 61,302%
Azioni per le quali il RD dispone di istruzioni per
I'0dG in votazione (quorum deliberativo): . 4,306.725 100,000% 61,302%
Azioni per le quali il RD
non disponeva di istruzioni: 4} 0,000% 0,000%
n, azioni % partecipanti al voto % del Capitale Sociale
Lista 1 “ 2.215.832 51,451% 31,540%
Contrario 2.090.893 48,549% 29,762%
Astenuto 0 0,000% 0,000%
Totali 4.306.725 100,000% 61,302%
Non Votante 0 0,000% 0,000%
Totali 4.306.725 100,000% 61,302%
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CONFINVEST

Assemblea ordinaria e straordinaria
28 aprile 2023

Punto 4.1 della parte ordinaria dell’ordine del giorno.

Nomina del Collegio Sindacdle per i fre esercizi 2023-2025, deliberazioni inerenti e conseguenti. In
particolare: Nomina dei membii del Collegio Sindacale;

Elenco dei partecipanti alla votazione per il tramite del Rappresentante

F - Faverevole

C - Contrario
A - Astenuio

Lx - Lista x

NV - Non Votante
NE - Non Espressc

Punte 4.1

Designato
Codice  Anagrafica CE/PI Azioni % su votanti Voto
1000230 JALLEGR! VALENTINA LLGVNT94E7 1F205A 1.650 0,038% L1
51629 AVANZINI LUCIANO RENATO TULLIO | VNZLNR58R25F205F 153,300 3,540% L1
10305590 |BOLAFH SPA 02673480019 1.275.000 29,605% L1
1300644 |BRASOLA CRISTINA BRSCST75E58D325M 79.050 1,836% L1
51430 ERBA AMBROGIO RBEMRG57M27F704C 218.850 5,082% [N
129872  |MISCUGLIO MARIO MSCMRAS1C25E5067 13.950 0,324% L1
23000695 |[NAGGI GIANCAMILLO NGGGCM41L21H371X 20.000 0,464% L1
28 PERONI MANUELA 2.525 0.059% L1
29 SERANGELI PATRIZIO 2.000 0,046% Lt
51506 VILLA GABRIELLA VILGRL56M57D672) 447 857 10,399% Lt
11300727 |VISCIANO MARCO VSCMRCP4D15F205U 1.650 0,038% Ll
24201352 |AMELOTTI PIERLUIGH MLTPLG76R0THE201 107.000 2,484% C
146 BIELLA ANDREA ETTORE BLLNRT44L2116250 42.000 0.975% C
51517 BIELLA MARTA BLLMRT55L471625F 13.000 0.302% C
51507 BINETTI SIMONA OLGA RITA BNTSNL67L43F205G 447 893 10,400% C
51815 BRUNETTI ANDREA COSTANTINO BRNNRC71A24F205.) 17.000 0.395% C
142 BUGANE FRANCO BGNFNC 4851414800 634,300 14,728% C
141 CANQOVA ADRIANA, 1.000 0,023% C
51520 FARINA ANTONIO FRNNTN&3T30F704B 44,000 1.022% C
51521 FERRAR! FABIO FRREBASTC19F704T 13.000 0,302% C
451612 [FERRARLFABRIZIO . . . _ _ _|FRRERZG3S24FZ045_ . | ... 30.000|— — 0,697% -
51505 GENERFID 5PA {2644) 200.000 4,644% C
51518 GIORDANG MARIO GRDMRAGSHIA182C 20.000 0,464%, C
51513 GIUSSANI BIAGIO GSSBGI49P16A159C 33.000 0.766% C
51512 MAGGIONI GIOVANNI MGGGNN48MO7AB18N 223.850 5.198% C
51514 MONTRUCCHIO TOPPIA LARA MNTLRA7OT45L483T 33.000 0,766% C
51508 RAINOLDI ELVEZIO RNLLVZ32A178105) 221 .850 5151% C
51522 VAGO LUIGI VGALGU54D091625Q 10.000 0,232% C
Totale votanti 4.306.725 100%
Legenda
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Punto 4.3 della parte ordinaria dell’ordine del giorno.

CONFINVEST

28 aprile 2023

Assemblea ordinaria e straordinaria

Nomina del Collegio Sindacale per i fre esercizi 2023-2025, deliberazioni inerenti e conseguenti. In particolare: Determinazione del

compenso dei componenti it Collegio Sindacale.

n. azioni % azioni rappresentate in % del Capitale Sociale
assemblea
Quorum costitutivo assemblea 4.306.725 100% 61,302%
Azioni per le quali il RD dispone di istruzioni per
I'0dG in votazione {quorum deliberativo): 4,306.725 100,000% 61,302%
Azioni per le qualiil RD
non disponeva di istruzioni: 0 0,000% 0,000%
n. azioni % partecipanti al voto % del Capitale Sociale
Favorevole 4.199.725 97,516% 58,779%
Contrario 107.000 2,484% 1,523%
Astenuto 0 0,000% 0,000%
Totali 4.306.725 100,000% 61,302%
Non Votante 0 0,000% 0,000%
Totali 4.306.725 100,000% 61,302%
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CONFINVEST

Assemblea ordinaria e straordinaria
28 aprile 2023

Punto 4.3 della parte ordinaria dell'ordine det giorno.

Nomina del Collegio Sindacale per i tre esercizi 2023-2025, deliberazioni inerenti e conseguenti. In

particolare: Determinazione del compenso dei componenti it Collegio Sindacale.

Elenco dei partecipanti alla votazione per il framite del Rappresentante

NV - Non Voiante
NE - Non Espresso

Punto 4.3

Designato
Codice  Anagrafica CF/PI Azioni % su votanti Voto
1000230 |ALLEGRI] VALENTINA LLGVNT?4E71F205A 1.650 0.038% F
51629 AVANZINI LUCIANO RENATO TULLIO VNZLNR58R25F205F 153.300 3,560% F
144 BIELLA ANDREA ETTORE BLLNRTA4L2116250 42.000 0.975% F
51517 BIELLA MARTA BLLMRTS55LA71625F 13.000 0,.302% F
51507 BINETH SIMONA OLGARITA BNTSNLA&7L43F205G 447 893 10,400% F
10305590 |BOLAFFI SPA 02673480019 1.275.000 29,605% F
1300644 |BRASOLA CRISTINA BRSCST75E58D325M 79.050 1.836% F
51515 BRUNETTE ANDREA COSTANTINO BRNNRC71A24F205) 17.000 0,395% F
142 BUGANE FRANCO BGNFNCA48514614801 634,300 14,728% F
141 CANOVA ADRIANA 1.000 0,023% F
151630 T [ERBAAMABRCGIO T T T T T [ RBEMRG 5727 F704C T T T IE 850 T T T 5082% T T F T
51520 FARINA ANTOMNIO FRNNTNS3T30F704B 44,000 1,022% F
51521 FERRAR| FABIO FRRFBAGZC19F704T 13.000 0.302% F
51519 FERRAR! FABRIZIO FRRFRZ43524F7045 30.000 0.697% F
51505 GENERFID SPA {2644]) 200.000 4,644% F
31518 GIORDANO MARIO GRDMRAGSHTZA182C 20.000 0.464% F
51513 GIUSSANI BIAGIO GSSBGI49P16A159C 33.000 0,766% F
51512 MAGGIONI GIOVANNI MGGGNN48MO7AB T8N 223.850 5,198% F
129872 |MISCUGLIO MARIO MSCMRAG&TC25E5067 13.950 0,324% F
51514 MONTRUCCHIO TOPPIA LARA MNTLRAZOTS5L483T 33.000 0,766% F
23000695 |NAGGI GIANCAMILLO  INGGGCMA41L21H371X | 20,000 0,464% F
28 PERONI MANUELA 2.525 0,059% F
51508 RAINOLD] ELVEZIO RNLLVZ32A17B105] 221.850 5151% F
29 SERANGELI PATRIZIO 2.000 0.046% F
51522 VAGO LUIGI VGALGUS54D0%1625G 10.000 0,232% F
51506 VILLA GABRIELLA VLLGRLSSMETDE72) 447 857 10,399% F
1300727 |VISCIANO MARCO VSCMRCP4D15F205U 1.650 0,038% F
24201352 |AMELOTT! PIERLUIGI MLTPLG76ROTHS20U 107.000 2,484% C
Totale votanti 4.3046.725 100%
Legenda
F - Favorevole
C - Contrario
A - Astenuto
{x - Lista x
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Punto 1 della parte straordinaria dell'ordine del giorno.

CONFINVEST

28 aprile 2023

Assemblea ordinaria e straordinaria

Modifica dello statuto sociale, con particolare riferimento aqi seguenti articoli: 12 (Recesso); 14 (Comunicazione partecipazioni
ritevanti]; 15 {Disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e scambio); 15 bis) (Obbligo di acquisto e di diritfo di acquisto di cui
agli articoli 108 e 111 del TUF); 19 {Maggioranze e competenze assembleari); 21 (Numero, durata e compenso degli amministratori); 22
{Nomina degli amministratori); 32. (Eventuale qualificazione della societd come diffusa). Delibere inerenti e conseguenti

n. azioni % azioni rappresentate in % del Capitale Sociale
assemblea
Quorum costitutivo assemblea 4.306.725 100% 61,302%
Aziani per le quali il RD dispone di istruzioni per
I'0dG in votazione (quorum deliberativo): 4.306.725 100,000% 61,302%
Azioni per le qualiil RD
hon disponeva di istruzioni: 0 0,000% 0,000%
n. azioni % partecipanti al voto % del Capitale Sociale
Favorevole 4.306.725 100,000% 61,302%
Contrario 0 0,000% 0,000%
Astenuto 0 0,000% 0,000%
Totali 4,306.725 100,000% 61,302%
Non Votante o 0,000% 0,000%
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[Totali

4.306.725|

100,000%)

61,302%]
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CONFINVEST
Assemblea ordinaria e straordinaria
28 aprile 2023

Punto 1 della parte straordinaria dell'ordine del giorno.

Modifica dello statufo sociale, con poarficolare riferimento ai seguenti articoli: 12 1'%@&955@5r
{Comunicazione parfecipazioni rlevanti); 15 (Disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisfo e
scambio); 15 bis] (Obbligo di acquisto e di diritto di acquisto di cui agli arficoli 108 e 111 del TUFJ; 19
{Maggioranze e compefenze assembleari]; 21 (Numero, durata e compenso degli amministratori); 22
{Nomina degli amministratori);, 32. {Evenfudle qudalificazione della societd come diffusa). Delibere
inerenti e conseguenti

Elenco dei partecipanti alla votazione per il tramite del Rappresenianie

N

Designato

1000230 [ALLEGRI VALENTINA LLGVNT?6E71F205A 1.650 0.038% F
24201352 | AMELOTTI PIERLUIGI MLTPLG78ROTHE20U 167.000 2,484% F
51629 AVANZINI LUCIANO RENATO TULLIO VNZLNRS8R25F205F 153.300 3.560% F
144 BIELLA ANDREA ETTORE BLLNRT&4L2114250 42,000 0,975% F
als17 BIELLA MARTA BLLMRTS5L471625F 13.000 0,302% F
51507 BINETTI SIMONA OLGA RITA BMNTSNL&7L43F205G 447 .893 10,400% F
10305590 |BOLAFFI SPA 02673680019 1.275.000 29,605% F
13004644 |BRASOLA CRISTINA BRSCST75ES8D325M 79.050 1.836% F
51518 BRUNETTI ANDREA COSTANTINO BRNNRC71A24F205] 17.000 0.395% F
142 BUGANE' FRANCO BGNFNC 4851414801 634.300 14,728% F
141 CANOVA ADRIANA 1.C0C 0,023% F
31630 ERBA AMBROQGIO RBEMRGSE7M27F704C 218.850 5.082% F
51520 FARINA ANTONIO FRNNTNA3T30F7048 44,000 1,022% F
51521 FERRARI FABIO FRRFBASG7C19F704T 13.000 0.302% F
51519 FERRAR! FABRIZIO FRRFRZ43524F704S 30.000 0.697% F
515058 GENERFID SPA (2644) 200.000 4,644% F
51518 GIORDANG MARIO GRDMRAGSH19A182C 20.000 0,464% F
51513 GIUSSAN! BIAGIO GSSBGI49P16A159C 33.000 0.766% F
31512 MAGGIONI GIOVANNI MGGGNN48MO7AS 18N 223.850 5198% F
129872 MISCUGLIO MARIO MSCMRASBTC25E5067 13.950 0,324% F
51514 MONTRUCCHIO TOPPIA LARA MNTLRA7CT65L483T 33.000 0,766% F
23000695 |INAGGI GIANCAMILLO NGGGCMATL2TH371X 20.000 0,464% F
28 PERONI MANUELA 2.525 0,059% F
51508 RAINOLDI ELVEZIO RNLLVZ32A17B105) 221.850 5151% F
29 SERANGELN PATRIZIO 2.000 0.,046% F
51522 VAGO LUIGI VGALGUS54D091625Q 10.000 0,232% F
51506 VILLA GABRIELLA VLLGRL546MSE7D672.) 447 857 10,399% F
1300727  [VISCIANO MARCO VSCMRC?4D15F205U 1.650 0,038% F
Totale votanti 4.306.725 100%
Legenda

F - Favorevole

Punto 1
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Anagrafica

% su votanti Voto

A- Astenuto

Lx - Listar x

NV - Non Votante
NE - Non Espresso

Punto 1 20/20



Allegato “D™ al N, 15342/8331 di rep.
STATUTO
DENOMINAZIONE, SEDE, OGGETTOE DURATA
Articolo 1.) Denominazione.
[' costituita una societd per azioni con la denominazione:
"Confinvest F.L. S.p. A"
Articole 2.) Sede.
L.a societd ha sede in Milano.
Articolo 3.} Oggetro.

La societa ha per oggetto o svolgimento, in via direita o indiretta, previo rilascio delle
prescritte autorizzazion, delle seguenti attivita:

¢ commercio dell’oro in via professionale (ai sensi della Legge 17 gennaio 2000,
n. 7) in qualita di “Operatore Professicnale in Oro™;

s commercio, import ed export di metalii, pietre, orologi ¢ altri oggetti preziosi,
nuovi ed usati, sia all’ingrosso che al dettaglio, coniazioni artistiche in oro e
argento di oggetti preziosi nonché attivitd di consulenza nel medesimo
settore.

La societa pud inoltre svolgere qualsiasi atfivitd comunque connessa, direitamente o
indirettamente, complementare o affine a quelle sopra indicate, quali quelle di studio,
di consulenza e di assistenza con riferimentc alle attivita indicatc nel precedente
paragrafo, da chiunque commissionate, anche all'estero, nei limiti di legge (incluso il
coordinamento, controllo € supporto strategice, amministrativo, tecnico ¢ finanziario a
ciascuna sua societd controllata).

Per lo svolgimento dell’oggetto sociale o in via sussidiaria, la societd potrd altresi
svolgere l'attivitd di acquiste, vendita, permuta, locazione e sublocazione di beni
immobili, nonché la gestione e I’amministrazione degli immobili di proprieta sociale e
di terzi, ¢ assumere (sia direttamente che indirettamente, benché non ai fini del
collocamento), intervenire alla costituzione, detencre, gestire ¢ cedere partecipazioni ed
interessenze in altre societd, Imprese o enti, sia in Italia che all'estero, aventi oggetto
analogo, affine o connesso al proprio ¢, nel rispetto del disposto dell'articolo 2361 c.c.,
assumere la veste di associanie o di associata ¢ consorziarsi con altri enti e societa.

La societd potrd, inolire, con P’esclusione delle attivitd riservate nei confronti del
pubblico, compiere tutie le operazioni immobiliari, mobiliari, commerciali e

finanziarie che siano ritenute utili o necessarie al raggiungimento delle scopo sociale,
compreso il rilascio di fidetussioni, avalli, garanzie reali e personali, per obbligazioni
proprie ¢ di terzi, anche non soci.
Articolo 4.} Duraia.
La durata della socictd ¢ fissata sino al 31 dicembre 2070,
Articolo 3.) Domicilio dei soci,
Il domicilio dei soci, per quanto concerne i rapporti con la societa, € quello risultante

dal libro dei soci, salva diversa elezione di domicilio comunicata per iseritto all'organo
amministrativo.



CAPITALE E AZIONI

Articolo 6.) Capitale sociale e azioni,

Il capitale sociale ammonta a euro 702.547,50 ed ¢ diviso in n. 7.025.475 azioni senza

indicazione del valore nominate.

Le azioni sono soltoposte al regime di dematerializzazione ai sensi degli articoli 83-bis
e ss. del D. Lps. n. 58/1998.

In caso di aumento del capitale, le azioni di nuova emissione potranne essere liberate
anche mediante conferimenti in natura e potranne altresi essere assegnate in misura non
proporzionale ai conferiment, in presenza del consenso dei soci a cid interessati.

Ai sensi dell’art, 2349 c.c., PPassemblea straordinaria pud deliberare P’assegnazione di
utili ai prestatori di lavoro dipendenti delle societa o di societd controllate mediante
I'emissione, per un ammontare corrispondente agli utili stessi, di speciali categorie di
azioni da assegnare individualmente ai prestatori di lavoro, con norme particolari
riguardo alla forma, al modo di trasferimento ed ai diritti spettanti agli azionisti. Il
capitale sociale deve essere aumentato in misura corrispondente.

L’assemblea straordinaria puo altresi deliberare I’assegnazione ai prestatori di lavoro
dipendenti della societd o di societd controllate di strumenti finanziari, diversi dalle
azioni, forniti di diritti patrimeniali o anche di diritti amministrativi, escluso il voto
nell’assemblea generale degli azionisti. In fal caso possono essere previste norme
particolari riguardo alle condizioni di esercizio dei diritti attribuiti, alla possibilita di
trasferimento ed alle eventuali cause di decadenza o riscatto.

"L’ assembleastiaotdinaia inidata 29 aprile 2020 ha délibérato, ai sensi € per gli effetti
dell’art. 2349, comma 1, c.c¢., di aumentare gratuitamente, entro il termine ultimo del
31 dicembre 2026, il capitale sociale, per massimi euro 3.500, da imputarsi
integralmente a capitale sociale, mediante emissione di massime n. 35.000 azioni
ordinarie, prive di indicazione del valore nominale espresso e a godimento regolare, da
destinarsi ai soli dipendenti della Societd efo delle societa dalla stessa eventualmente
controllate ai sensi dell’art. 2359, comma 1, n. 1 c.c. con imputazione di euro 0,10 per
ciascuna nuova azione ad incremento del capitale sociale, a servizio di uno o pill piani
di stock grant.

L’assemblea straordinaria in data 29 aprile 2020 ha deliberato di aumentare il capitale

_ sociale a pagamento, in via scindibile, con termine finale di sottoscrizione al 31

dicembre 2026 e con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5
e comma 8, c.¢., per massimi nominali euro 55.000, oltre eventuale sovrapprezzo,
mediante emisstone di massime n. 550.000 nuove azioni ordinarie, prive di indicazione
del valore nominale cspresso ed aventi godimento regolare da destinare agli
amministratori, manager (inclusi i dipendenti) e collaboratori della Societi efo delle
societd dalla stessa eventualmente controllate ai sensi dell’art. 2359, comma 1, n. | c.c.
a servizio di uno o pit piani di stock option, ad un prezzo unitario di sottoscrizione per
azione che verra stabilito di volta in volta dal Consiglio di Amministrazione, sulla base
dei criteri di seguito indicati e, in ogni caso, non inferiore ad un valore per azione (cd.
“floor™), pari al valore di patrimonio netto delle azioni Confinvest, sulla base delle
risuftanze dell’ultimo bilancio di esercizio della Societa di velta in volta approvato.

It prezzo di emissione delle azioni, - fermo il ¢d, “floor”-, sard determinato, alla data di
atiribuzione delle opzioni, come media aritmetica tra:

- il valore di patrimonio netto dell’azione di cui all’'ultimo bilancio di esercizio
approvato;

- la media de! valore di mercato delle azioni Confinvest negli ultimi sei mesi di
negoziazione antecedenti [I’attribuzione delle opzioni scontata del 35%
(trentacinquepercento);




- Euro 1,50 (unovirgolacinquanta) — ossia, it prezzo stabilito in fase di quotazione.
Articolo 7.} Trasferibilita e negoziazioni delle azioni.

Le azioni sono nominative, indivistbili, liberamente trasferibili e conferiscono ai loro
litolari uguali diritti. In particolare, ogni azione attribuisce il diritto ad un voto nelle
assemblee ordinarie e straordinarie della societd nonché gli altri diritti patrimoniali e
amministrativi ai sensi di statuto e di legge.

Articolo 8.) Requisiti di onorabilita in capo ai soci

Chiunque partecipa in misura superiore al 5% (cinque per cenio) del capitale della
societd deve risultare in possesso det requisiti di onorabilita previsti dall’art. 1, comma
3, lettera c), L. 7/2000 e, per effetto del rinvio ivi contenuto, dagli articoli 108 e 109 del
D.Lgs. 385/1993 e dal Decreto attuativo del Ministero del Tesoro n. 517 del 30
dicembre 1998 (i “Requisiti di Onorabilita™).

Le disposizioni del presente articolo si applicano ai soggetti che detengono,
direttamente o indirettamente, partecipazioni nella societd in misura superiore alla
soglia indicata nel paragrafo precedente. Nel caso in cui tali soggetti siano persone
giuridiche, le disposizioni del presente articolo si applicano anche a coloro che
esercitano funzioni di amministrazione, direzione e controllo nell’ambito delle stesse.

Nel caso in cui un socio che partecipi in misura superiore alla predetta soglia non
possegga 1 Requisiti di Onorabilita di cui al presente articolo per le azioni possedute
oltre la predetta soglia:

{a) il socio non ha diritto all’iscrizione al libro soci e all’esercizio dei diritti sociali
(incluso il diritto di voto che resta sospeso e non pud essere esercitato; le deliberazioni
assembleari adottate con il loro volo determinante sono impugnhabili a norma
deil’articolo 2377 c.c.), 1 dividendi maturati restano acquisiti alla societa, che Ii iscrive
in un’apposita riserva ¢ i diritti di opzione sono offerti al pubblico seconde le modalita
previste dall’articolo 2441, terzo comma, ¢.c.;

(b) le azioni sono computate ai fini della costituzione dell’assemblea, ma non. sono
computate ai fini del calcolo della maggioranza e della quota di capitale richiesta per
Papprovazione della deliberazione;

(c) le azioni devono essere alienate enfro un amno dalla comunicazione di cui al
successivo articole 15 o, inmancanza di essa, dalla conlestazione da parte della societa
della violazione delle previsioni di cui al presente articolo;

(d) in caso di violazione dell’obbligo di alienazione di cui alla lettera {c) che precede,
le azioni potranno essere riscattate dalla societa, net limiti previsti dagli articoli 2357 e
2357-bis c.c., verso un corrispettivo determinato dagli amministratori, sentito il parere
del collegio sindacale, sulla base dei criteri per la determinazione del valore di
liquitdazione delle azioni in caso di recesse ai sensi dell’articolo 2437-ter c.c.. 11 diritto
di riscatto della societd potra essere esercitato mediante comunicazione seritta inviata
dal consiglio di amministrazione al soggetto che si trovi nelle condizioni elencate nel
primo comma del presente articolo.

{e) Nel contesto della procedura di riscatto, la societd potrd offrire le azioni da
riscattare, in conformitd alla procedura stabilita dalfa legge per il recesso in quanto
applicabile, in opzione ¢ prelazione aglt altri soci e, quindi, successivamente, a uno o
pill terzi.

Articolo 9.) Obbligazioni e altri strumenti finanziari,

La societd pud emettere qualsiasi categoria di obbligazioni, convertibili € non
convertibili, nominative o al portatore, ordinarie o indicizzate, conformemente alle
vigenti disposizioni normative.



La societd, con delibera da assumersi da parte dell'assemblea straordinaria, pud
emettere strumenti finanziari forniti di diritti patrimoniali o anche di diritti
amininistrativi, escluso il diritto di voto nell'assemblea generale degli azionisti.

Articole 10.) Conferimenti ¢ finanziamenti.

I conferimenti dei soci possono avere ad oggetto somme di denare, beni in natura o
crediti, secondo le deliberazioni dell'assembiea.

I soci possono Tinanziare la societd con versamenti fruttiferi o infruttiferi, in conto
capitale o altro titolo, anche con obbligo di rimborso, in conformita alle vigenti
disposizioni normative ¢ regolamentari.

Articolo 11.) Patrimoni destinati.

I patrimeni destinati ad uno specifico affare sono istituiti con delibera dell’organo
amministrativo ai sensi dell’art. 2447-ter c.c..

Articolo 12.) Recesso.
I soci hanno diritto di recedere nei casi € con gli effetti previsti dalla legge.
Non spetta tuttavia il diritto di recesso nei casi di cui all’art. 2437, comma 2, c.c..

Qualora le azioni siano negoziate su Euronext Growth Milan, & altresi riconosciuto il
diritto di recesso ai soci che non abbiano concorso all’approvazione delle deliberazioni
che comportino, anche indirettamente, |’esclusione o la revoca dalle negoziazioni, salva
I’ipotesi in cui, per effetto dell'esecuzione della delibera, gli azionisti della societa si
trovinoa detenere, o gli siato assegmate; azioni~amimesse alle negoziaziont su un
mercato regolamentato o su un sistema multilaterale di negoziazione dell’Unione
Eurcopea.

Ai sensi delle disposizioni di cui all’art. 2437-ter, comma 4, c.c., il valore di
liquidazione delle azioni, in caso di esercizio del diritto di recesso, & determinato sulla
base della consistenza patrimoniale della societa e delle sue prospettive reddituali, come
indicato allart. 2437-ter, comma 2, ¢.c., fermo restando che tale valore non potra essere
inferiore alla media aritmetica’ dei prezzi di chiusura nei sei mesi che precedono la
pubblicazione ovvero ricezione dell’avviso di convocazione dell’assemblea le cui
deliberazioni legittimano il recesso.

" Articolo 130} Identificazione azionisii.
La societa pud chiedere, in qualsiasi momento & con oneri a proprio carvico, agli
intermediari, attraverso le modalita previste dalle norme legislative e regolamentari di
volta in volita vigenti, i dati identificativi degli azionisti che detengano azioni in misura
superiore allo 0,5% del capitale sociale unitamente al numero di azioni registrate sui
conti ad essi intestati.

La societa ¢ tenuta a effettuare la medesima richiesta su istanza di uno o pit soci che
rappresentino, da sole o insieme ad altri azionisti, almeno il 5% del capitale sociale
avente diritto di voto nell'assemblea ordinaria, da comprovare con il deposito di idonea
certificazione. Salva diversa previsione inderogabile, legislativa o regolamentare, di
volta in volta vigente, i costi relativi alla richiesta di identificazione degli azionisti su
istanza dei soci, sono sopportati in misura paritaria (fatta eccezione unicamente per i
costi di aggiomamento del libro soci che restane a carico della societd) dalla societd e
dai soci richiedenti.

La richiesta di identificazione degli azionisti, sia su istanza della societd sia su istanza
dei soci, pud anche essere parziale, vale a dire limitata all’identificazione degli azionisti
che detengano una partecipazione pari o superiore a una determinata soglia.



La societa deve comunicare al mercato, con le modalita previste dalle norme legislative
e regolamentari di volta in volta vigenti, 'avvenuta presentazione della richiesta di
identificazione, sia su istanza della societd sia su istanza dei soci, rendendo note, a
seconda del caso, rispettivamente, le relative motivazioni ovvero Pidentita ¢ la
partecipazione complessiva dei soci istanti. I dati ricevuti sono messi a disposizionedi
tutti i soci senza oneri a loro carico.

Articolo 14.) Conuinicazione partecipazioni rilevanti

A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla societd siano ammesse alle
negoziazioni sull'Furonext Growth Milan, trova applicazione la “Disciplina sulfa
Trasparenza” come definita nel Regolamento Emittenti Ewronext Growth Milan
approvato e pubblicato da Borsa Italiana S.p.A. e successive modificazioni e
integrazioni (il “Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan™), con particolare
riguarde alle comunicazioni ¢ informazioni dovute dagli Azionisti Significativi (come
definiti nel Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan).

Ciascun azionista dovra comunicare qualsiasi “Cambiamento Sostanziale”, cosi come
definito dal Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan, al Consiglio di
Amministrazione della societa, entro 4 (quattro) giomi di negoziazione decorrenti dal
glomna in cul & stata effettuata "operazione che ha comportato it Cambiamento
Sostanziale secondo 1 termimi ¢ le modalitd previsti dalla Disciplina sulla Trasparenza.

La mancata comunicazione al consiglio di amministrazione di quanto sopra comportera
I’applicazione della Disciplina sulla Trasparenza.

OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO E SCAMBIO
Articolo 15.) Disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e scambio

A partire dal momento in cui le azieni emesse dalla societh sono ammesse alle
negoziazioni sull’Euronext Growth Milan, si rendono applicabili, per richiamo
volontario ed in quanto compatibili, le disposizioni in materia di offerta pubblica di
acquisto e di scambio obbligatoria relative alle societd quotate di cui al d.1gs. 24 febbraio
1998, n. 58 {qui di seguito, “TUF™) ed ai regolamenti Consob di attuazione (qui di
seguito, la “Disciplina Richiamata™) Hmitatamente alle disposizioni richiamate nel
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan come successivamente modificato,

Qualsiasi deferminazione opportuna o necessaria per il corretto svolgimento della
offerta (ivi comprese quelle eventualmente afferenti la determinazione del prezzo di
offerta) sara adottata ai sensi e per gli effetti di cut alP’art. 1349 c.c., su richiesta della
Societd ef/o degli azionisti, dal Panel di cui al Regolamento Emittenti Euronext Growth
Milan predisposto da Borsa Italiana, che disporrd anche in ordine a tempi, modalita,
costi del relativo procedimento, ed alla pubblicitd dei provvedimenti cosi adottati in
conformita al Regolamento stesso.

Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai destinatari dell’offerta, il superamento della
soglia di partecipazione prevista dall’art. 106, commi 1, 1-bis, 1-ter, 3 lettera (a), 3
lettera (b) ~ salva la disposizione di cui al comma 3-guater — ¢ 3-bis del TUF, ove non
accompagnato dalla comunicazione al consiglio di amministrazione e dalla
presentazione di un’offerta pubblica totalitaria nei termini previsti dalla Disciplina
Richiamata e da qualsiasi determinazione eventualmente assunta dal Panel con
riferimento alla offerta stessa, nonché qualsiasi inottemperanza di tali determinazioni
comporta la sospensiane del diritto di voto sulla partecipazione eccedente.

La Disciplina Richiamata & quella in vigore al mormento in cui scattano gli obblighi in
capo all’azionista. Tutte le controversie relative allinterpretazione ed esecuzione della
presente clausola dovranno essere preventivamente sottoposte, come condizione di
procedibitita, al collegio di probiviri denominato Panel.

11 Panel ¢ un collegio di probiviri composto da 3 (tre) membri nominati da Borsa [taliana
che provvede altresi a eleggere tra questi il Presidente. 11 Panel ha sede presso Borsa
Ttaliana.



I membri del Panel sono scelti tra persone indipendenti e di comprovata competenza in
materia di mercati finanziari. La durata dell’incarico & di 3 (tre) anni ed & rinnovabile.
Qualora uno dei membri cesst I’incarico prima deila scadenza, Borsa Italiana provvede
alla nomina di un sostituto; tale nomina ha durata finc alla scadenza del collegio in
carica. [ Pane} rendera le proprie determinazioni senza formalitd di procedura, nel
rispetto del principio del contraddittorio, sentiti I’offerente, Borsa Italiana, cosi come
gli azionisti e qualsiasi altro soggetto titolare di un concreto e diretto interesse sul quale
la determinazione da assumere possa impattare, e che intenda essere sentito (c.d.
soggetli titolari di interesse). Le determinazioni saranno rese sulla base della Disciplina
Richiamata nonché delle disposizioni del TUF (e delle relative disposizioni di
attuazione e degli orientamenti Consob) indicate all’art. 6-bis del Regolamento
Emittenti Euronext Growth Milan,
I soggetti titolari di interesse forniscono al Panel le informazioni e la documentazione
che vengano richieste da quest’ultimo al fine di rendere la propria determinazione. Le
comunicazioni da e verso il Panel sono effettuate in lingua italiana. E facoltd del
Presidente del Panel stabilire, di intesa con gli altri membri di quest’ultimo, se la
questione debba essere determinata per via collegiale o da un solo membro de] Panel
stesso.
I soggetii titolari di interesse possono adire il Panel per richiedere la determinazione di
quest’ultimo in merito a ogni questione che potesse insorgere in relazione all’offerta
pubblica di acquisto. Il Panel risponde ad ogni richiesta per iscritto, entro il pil breve
tempo possibile, e comunque eniro 45 giomni dalla data in cui gliene sia fatta richiesta
e compatibilmente con lo svolgimento dell’offerta, con facoltd di chiedere alla societa
-— --—— ¢ agli-azionisti-che saranno-tenuti a-fornirle; tutte le-informazioni necessarie per una
risposta adeguata e correita.

Le determinazioni del Panel avranno efficacia vincolante per la societa e gli azionisti,
e saranno soggette a piena pubblicita attraverso la pubblicazione sul sito di Borsa
Italiana, in forma integrale o per estrafto, eventualmente anche in forma anonima e,
comunque, ove necessario, in via d’urgenza, attraverso qualsiasi altro mezzo ritenuto
utile dal Panel stesso.

Laliquidazione dei costi ed oneri del procedimento di determinazione da parte del Panel
¢ disposta dal Panel sulla base del tariffario in essere al momento di ricezione della
richiesta, La parte richiedente sard tenuta al pagamento dei costi ed oneri del

-—— - ——precedimento-stesso:nel-caso-di-partecipazione-di pit-parti, le-parti-partecipanti-al
procedimento saranno solidalmente tenute al pagamento di costi ed oneri. Il Panel avra
faceltd di allocare ’onere degli stessi a carico di una o pit di esse sulla base del
contenuto del provvedimento adottate a seguito del contraddittorio, alla luce delle
posizioni espresse dalle stesse nell’ambito del procedimento.

Articolo 15 bis) Obbligo di acquisto e di diritto di acquisto di cui agli articoli 108 e
111 del TUF

Fintantoché le azioni ordinaric della Societd sono ammesse alle negoziazioni
sull’Euronext Growth Milan, si rendono applicabili per richiamo volontario ed in
quanto compatibili anche le disposizioni in materia di obbligo di acquisto ¢ di diritto di
“acquisto relative alle societh quotate di cui rispettivamente agli articoli 108 e 111 det
TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione. In deroga al regolamento approvatoe con
Delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato e
integrato (il “Regolamento Emittenti”), e fatte salve diverse disposizioni di legge o di
regolamento, in tutti i casi in cui il Regolamento Emittenti preveda che Consob debba
determinare il prezzo ai fini dell’obbligo di acquisto e del diritto di acquisto di cui,
rispettivamente, agli articoli 108 e 111 det TUF, tale prezzo sar pari al maggiore tra (i)
il prezzo pil elevato pagato



per Pacquisto di titoli della medesima categoria nel corso dei 12 (dodici) mesi
precedenti il sorgere del diritto o dell'obbligo di acquisto da parte del soggetio a cio
tenuto, nonché da soggetti operanti di concerto con lui, per quanto noto al consiglio di
amministrazione, e (ii) il prezzo medio ponderato di mercato degli uitimi 6 (Sei) mesi
prima del sorgere dell’obbligo o del diritte di acquisto. L’articole 111 TUF e, ai fini
dell’applicazione dello stesso, le disposizioni del presente slatuto e la correlata
disciplina richiamata, si applicano anche agli strumenti finanziari eventualmente emessi
dalla Societd nel caso in cui la percentuale per I’esercizio del diritto di acquisto indicata
dal suddetto articolo venga raggiunta in relazione ai predetti strumenti finanziari. Si
precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano esclusivamente nei
casi in cui "offerta pubblica di acquisto e di scambio nen sta altrimenti sottoposta ai
poteri di vigilanza della Consob ¢ alle disposizioni in materia di offerta pubblica di
acquisto & di scambio previste dal TUF.

ASSEMBLEA DEI SOC1
Articolo 16.) Convocazione.

L'assemblea ordinaria per I'approvazione del bilancio dev’essere convocata entro 120
giomni dalla chiusura dell’esercizio sociale, ovvero, nei casi previsti dall’art. 2364,
comma 2, c.c., entro 180 giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale.

L'assemblea dei soci, sia ordinaria sia straordinaria, pud essere convocata in Italia,
anche fuori dal comune in cui si trova la sede sociale. L assemblea viene convocata nel
termini prescritti dalla disciplina di legge e regolamentare pro fempore vigente
mediante avviso pubblicato sul sito internet della societd, nonché, anche per estratto
secondo la normativa vigente, nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica o in almeno
uno dei seguenti quotidiani: il Sole 24 Ore, Milano Finanza e ltalia Oggi. La
convocazione deve contenere le informaziont richieste dalla normativa vigente, anche
aragione delle materie trattate.

I soci che, anche congiuntamente, rappresentanc almeno il 10% {dieci per cento) del
capifale sociale avente diritto di voto nell’assemblea ordinaria possonoe richiedere, entro
S (cinque) giorni dalla pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’assemblea,
I'integrazione delle materie da trattare, indicando, nella domanda, gli ulteriori
argomenti proposti. Lavviso integrativo dell’ordine del giorne & pubblicato in almeno
une dei quotidiani indicati nel presente articolo, al pil tardi entro il settimo giorno
precedente la data delPassemblea di prima convocazione. Le richieste di integrazione
dell’ordine del giormno devono essere accompagnate da una relazione illustrafiva che
deve essere depositata presso la sede sociale, da consegnarsi alb’ organo amministrativo
entro il fermine ultimo per la presentazione della richiesta di integrazione.
L’integrazione dell’clenco delle materie da trattare non & ammessa per gli argomenti
sui quali "assemblea delibera, a norma di legge, su proposta degli amministratori o
sulla base di un progetto o di una relazione da essi predisposta. -

1 soci possono porre domande sulle materie all’ordine del giorno anche prima
dell’assemblea. Alle domande pervenute prima dell’assemblea ¢ data risposta al pit
tardi durante 1’assemblea. La societd pud fornire una risposta unitaria alle domande
aventi lo stesso contenuto,

Articolo 17.) Intervento e voto.
Hanno diritto ad intervenire in assemblea gli azionisti cui spetta il diritto di voto.

La legittimazione all'intervento in assemblea e all'esercizio del diritto di voto & attestata
da una comunicazione alla societa, effettuata dall'intermediario, in conformita alle
proprie scritture contabili relative al termine della giornata contabile del settimo giorno
di mercato aperto precedente alla data fissata per ["assemblea in prima convocazione,
in favore del soggetto a cui spetta il diritto di voto.



L’assemblea sia ordinaria che straordinaria pud svolgersi con intervenuti dislocati in
piti luoghi, contigui o distanti, audio/video collegati, a condizione che siano rispettati il
metodo collegiale e i principi di buona fede e di parita di trattamento dei soci, ed in
particolare a condizione che: («) sia consentito al presidente dell’assemblea, anche a
mezzo del proprio ufficio di presidenza, di accertare I'identitd e la legittimazione degli
intervenuti, regolare lo svolgimento dell’adunanza, constatare e proclamare i risultati
della votazione; (#) sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente
gli cventi assembleari oggetto di verbalizzazione; (¢) sia consentito agli intervenuti di
partecipare alla discussione e alla votazione simultanea sugli argomenti all’ordine del
giorno. La riunione si ritiene svolta nel luogo ove sono presenti il presidente ¢ il
soggetto verbalizzante.

Per quanto non diversamente disposto, Pintervento e il voto sonoe regolati dalla legge.
Axticolo 18.) Presidente.

[’assemblea ¢ presieduta dal presidente del consiglio di amministrazione, ovvero, in

caso di loro mancanza o rinunzia, da una persona eletta con il voto della maggioranza

dei presenti.

Funzione, poteri e doveri del presidente sono regolati dalla legge.

Articolo 19.) Maggioranze ¢ competenze assembleari.

Le deliberazioni dell'assemblea ordinaria ¢ straordinaria sone prese con le maggioranze
richieste dalla legge.

Qualora le azioni o gli strumenti finanziari della societa siano ammessi alle negoziazioni

SU UNsistenia miiltilaterale di mEégoziazione e §alve ovE diversaments pirevists dalm

Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan e/o da un provvedimento di Borsa
Italiana S.p.A., € necessaria [a preventiva autorizzazione dell’assemblea ordinaria, ai
sensi dell’art. 2364, comma 1,

n. 5, cod. civ.,, oltre che nei casi disposti dalla legge, nelle seguenti ipotesi: (i)
acquisizioni di partecipazioni, imprese o altri cespiti che realizzino un “reverse take
over” ai sensi del Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan; (ii) cessione di
partecipazioni, imprese o altri cespiti che realizzino un “cambiamento sostanziale del
business™ ai sensi del Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan.

La Societa che richieda a Borsa Italiana la revoca dall’ammissione dei propri strumenti
finanziari Euronext Growth Milan deve comunicare tale intenzione di revoca
informando anche I"Euronext Growth Adviser e deve informare separatamente Borsa
Italiana della data preferita per la revoca almeno venti giorni di mercato aperto prima
di tale data. Fatte salve le deroghe previste dal Regolamento Emittenti Euronext Growth
Milan, la richiesta dovrd essere approvata dall’assemblea della Societd con la
maggioranza del 90% dei partecipanti. Tale quorum deliberativo si applichera a
qualunque delibera della Societd suscettibile di comportare, anche indirettamente,
I’esclusione dalle negoziazioni degli strumenti finanziari Euronext Growth Milan, cosi

come a qualsiasi deliberazione di modifica della presente disposizione statutaria.

Articolo 20.) Ferbalizzazione.

Le riunioni assembleari sono constatate da un verbale redatto dal segretario, designato
dall'assemblea stessa, e sottoseritto dal presidente e dal segretario.

Nei casi di legge e quando l'organo amministrativo o il presidente dell'assemblea lo
ritengano opportuno, il verbale vienc redatto da un notaio. In tal caso, F'assistenza del
segretario non & necessaria.

ORGANO AMMINISTRATIVO

Articolo 21.) Mumero, durata e compenso degli amministratori.



La societd & amministrata da un consiglio di amministrazione, che dura in carica per it
periodo fissato dalla deliberazione assemblears di nomina, sino a un massimo di tre
esercizi.

Essi scadono alla data dell’assemblea convocata per Papprovazione del bilancio
relativo all’ultimo esercizio della loro carica, salve le cause di cessaziene ¢ di decadenza
previste dalla legge e dal presenie statuto.

Il consiglio di amministrazione pud essere composto da un numero di consiglieri
variabile da 3 a 9, a discrezione dell'assemblea.

Gli amministratori devono risultare in possesso del requisiti di eleggibilita, di
professionalita e di onorabilita richiesti dalla legge nonché dei requisiti di onorabilita
previsti dall’art. 1, comma 3, lett. ¢), L. 7/2000 e, per effetto del rinvio ivi contenuto,
dagli articoli 108 e 109 del D.Lgs. 385/1993 e dal Decreto attuativo del Ministero del
Tesoro n. 516 del 30 dicembre 1998. Alineno uno del componenti del Consiglio di
Amministrazione, ovvero due amministratori se 1l Consiglio di Amministrazione &
composto da pit 7 (sette) membri, preventivamente individuati o positivamente valutati
dall’Euronext Growth Adviser, ai sensi del Regolamento Emittenti Euronext Growth
Milan, devono possedere i requisiti di indipendenza previsti dall’art, 147-ter, comma 4,
TUF.

Agli amministratori spetta it rimborso delle spese sostenute nell’esercizio delle loro
funzioni. L’assemblea ordinaria potrd inoltre riconoscere agli amministratori un
compenso ad un’indennita di fine mandato, anche sotto forma di polizza assicurativa.
1.’assemblea pud determinare un importo complessivo per la remunerazione di tutti gli
amministratori, inclusi quelli investiti di particolari cariche, da suddividere a cura del
consiglio ai sensi di legge.

All’organo amministrativo & data la facolta, ferma restando la concorrente competenza
dell’assemblea straordinaria, di assumere le deliberazioni concernenti la fusione e la
scissione nei casi previsti dagli articoli 2505 e 2505-bis, c.c., Iistituzione o la
soppressione di-sedi secondarie, la indicazione di quali tra gli amministratori hanno la
rappresentanza della societd, la riduzione del capitale in case di recesso del socio, gli
adeglamenti dello statuto a disposizioni normative, il trasferimento della sede sociale
nel territorio nazionale, il tutto ai sensi dell’art. 2365, comma 2, c.c.

Articolo 22.) Nomina degli ammirnistrafori,

La nomina degli amministratori avviene sulla base di liste presentate dagli azionisti
nelle quali ai candidati ¢ assegnata una numerazione progressiva.

Hanno diritto di presentare le liste soltanto gli azionist: che da soli o insieme ad aliri
azionisti siano complessivamente titolari, alla data del deposito della lista presso la
societd, di azioni rappresentanti almeno il 10% (dieci per cento) del capitale sociale
avente diritto di voto nell’assemblea ordinaria, da comprovare con il deposito di idonea
certificazione. La certificazione comprovante la titolaritd del numero di azioni
necessario per la presentazione della lista dovrd essere prodotta al momento del
deposito della lista stessa od anche in data successiva, purché entro il termine previsto
per il deposito della lista.

Le liste presentate dagli azionisti devono contenere un numero di candidati almeno pari
al numero di consiglieri da eleggere, ciascuno abbinato ad un numero progressivo e
deve contenere ed espressamente indicare almeno un amministratore che possieda i
requisiti di indipendenza previsti dalla normativa applicabile, ovvero due canditati
indipendenti gualora la lista sia composta da 7 o pilt membri. Le liste ¢ devono essere
depositate presso la sede della secietd almeno 7 (sette) giorni prima di quello fissato
per I'assemblea in prima convocazione. Le liste, inoltre, devono essere messe a
disposizione del pubblico a cura della societd almeno 6 (sei) giorni prima di quello
previsto per la predetta assemblea secondo le modalita prescritte della disciplina vigente.



Unitamente e contestualmente a ciascuna lista, ¢ depositato, pena irricevibilita della
medesima, (1) curriculum vitae dei candidati; (ii) informazioni relative all’identita dei
soci che le hanno presentate, con indicazione della percentuale di partecipazione
complessivamente detenuta; (iii) dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano
la propria candidatura e attestano, sotto la propria responsabilitd, I'inesistenza di cause
di ineleggibilitd ¢ incompatibilitd, & cosi pure Pesistenza dei requisiti prescritti dalla
normativa vigente per ricoprire la carica di amministratore, nonché, cventualmente, il
possesso del requisiti di indipendenza (iv) un documento rilasciaio dall’Euronext
Growth Adviser della societd attestante che il candidato indipendente & stato
preventivamente individuato o valutato positivamente dall’Euronext Growth Adviser
della Sacietd; (v) ogni altra ulteriore dichiarazionc o informativa prevista dalla legge o
dalle norme regolamentari applicabili. '

Le liste presentate senza 1’ osservanza delle disposizioni che precedone sono considerate
come non presentate.

Ciascun azionista, gli azionisti appartenenti ad un medesimo gruppo societario nonché
gli azionisti aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell’art. 122 del TUF,
non possono presentare né votare pitt di una lista, anche s per interposta persona o per
il tramite di societd fiduciaric. Ogni candidato puo presentarsi in una sola lista a pena
di ineleggibilita.

Alla elezione degli amministratori si procede come segue: daltla lista che ha ottenuto il
maggior numero di voti sono tratti, in base all*ordine progressivo con il quale sono stati
elencati, tutti i componenti eccetto il consigliere in possesso dei requisiti di
indipendenza previsti dall’art. 147-ter, comma 4, TUF che viene invece tratto dalla lista
che & risultata seconda per maggior numero di voti e che non & collegata in alcun modo,

neppure indireitamente, con i soci che hanno presentato o votato la lista risultata prima

per numero di voti.

Non si terrd conto delle liste che non abbiano raggiunto una perceniuale di voti almeno
pari alla meta di quella richiesta per la preseniazione delle medesime.

Nel caso di parita di voti fra pil liste si procede ad una nuova votazione da parte
deli’assembilea e risulteranno eletti i candidati che ottengano la maggioranza semplice
dei voti senza applicazione del meccanismo del voto di lista,

Qualora, a seguito deil’elezione con le modalita sopra indicate, non sia assicurata la
nomina di un amministratore indipendente, ovvero di 2 qualora il consiglio di
amministrazione sia formato da 7 o pill amministratori, il o i candidato/i non

maggior numero di  voli, sard/saranno sostituito/i dal/i primo/i candidato/i
indipendente/i non elettofi della stessa lista secondo il numero di ordine progressivo
con il quale 1 candidati sono elencati.

Nel caso di presentazione di un’unica lista, I’assemblea esprimera il proprio voto su di
essa e, qualora ottenga la maggioranza relativa dei vott, tutti i componenti del Consiglio
di Amministrazione saranno tratti da tale lista nel rispetto delle disposizioni di legge e
regolamentari pro tempore vigentl.

In mancanza di liste, ovvero qualora sia presente una sola lista e la medesima non
ottenga la maggioranza relativa dei voti, ovvero qualora il numero dei consiglieri eletti
sulla base delle liste presentate sia inferiore al numero di componenti da eleggere,
ovvero qualora non debba essere rinnovato I'intero Consiglio di Amministrazione

~—indipendente/i eletto/i- comeultimo/i inordime progressivonelka listache ha riportatoit———— —— —— —————
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ovvero qualora non sia possibile per qualsiasi motive procedere alla nomina del
Consiglio di Amministrazione con le modalita previste dal presente articolo, i membri
del Consiglio di Amministrazione saranno nominati dall’assemblea con le modalitd e
le maggioranze ordinarie, senza applicazione del meccanismo del voto di lista, fermo
I’obblige di mantenere il numere minimo di amministratori indipendenti.

Articolo 23.) Presidente e organi delegati.

Il consiglio, qualora non vi abbia provveduto Passemblea in sede i nomina del
consiglio stesso, deve designare tra i suoi membri un presidente.

Ove lo ritenga opportuno, il consiglio pud altresi nominare un vice presidente, con
funzioni vicarie rispetto al presidente, nonché uno o pitt consiglieri delegati e un
comitato esecutivo, determinandone funzioni e poteri, nei limiti previsti dalla legge.

Articolo 24.) Deliberazioni del consiglio.

11 consiglio si riunisce, anche fuort dalla sede sociale purché nell'Unione Europea o in
Svizzera, ogni volta che il presidente lo ritenga opportuno, nonché quando ne venga
fatta richiesta da alineno un terzo del consiglieri in carica.

Il consiglio viene convocato dal presidente con avviso inviato mediante posta,
telegramma, telefax o posta elettronica almeno tre giorni prima della riunione, ovvero,
in caso di urgenza, almeno ventiquattro ore pritna della riunione. Saranno comunque
valide le riunioni consiliari, altrimenti convocate, gualora partecipino tutti i consiglieri
e i sindaci effettivi in carica.

Per la validita delle deliberazioni del consiglio sono necessari la presenza effettiva della
maggioranza dei consiglieti e il voto favorevole della maggioranza dei presenti. In caso
di parita prevale il voto del Presidente.

Le riunioni del consiglio di amministrazione si possono svolgere anche per
audioconferenza o videoconferenza, a condizione che: (@) siano presenti nello stesso
luogo il presidente ed il segretario della riunione, se nominato, che provvederanno alla
formazione e sottoscrizione del verbale, dovendosi ritenere svolta la riunione in detto
luoge; (b) che sia consentito al presidente della riunione di accertare l'identith degli
intervenuti, regolare lo svolgimento della riunione, constatare & proclamare | risultati
della votazione; (¢) che sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire
adeguatamente gli eventi della riunione oggetio di verbalizzazione; {(d) che sia
consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione ed alla votazione simultanea
sugli argomenti all'ordine del giorno, nonché di visionare, ricevere o trasmettere
documenti.

Articolo 25.) Poteri di gestione.

L'organo amministrativo & investito dei pilt ampi poteri per la gestione ordinaria e
straordinaria della societd, con facoltd di compiere tutti gli atti ritenuti opportuni per il
conseguimento dell'oggetio sociale, esclusi soltanto quelli riservati all'assemblea dalla

legge.

In caso di nomina di consiglieri delegati o del comitato esecutivo, ad essi spettano i
poteri di gestione loro attribuiti in sede di nomina.
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Articolo 26.) Poteri di rappresentanza.

11 potere di rappresentare la societd di fronie ai terzi ed in giudizio spetta al presidente
del consiglio di amministrazione, senza limite alcuno, nonché, se nominato, al vice
presidente, nei limiti stabiliti dalla deliberazione di nomina.

In caso di nomina di consiglieri delegati, ad essi spetta la rappresentanza della societa
nei limiti dei loro poteri di gestione. Negli stessi limiti viene conferito il potere di
rapprescntanza al presidente dell'eventuale comitato csecutivo.

La rappresentanza della socicta spetta anche al direttore generale, ai direttori, agh
institori e ai procuratori, nei limiti dei poteri loro conferiti nell'atto dinomina.

ORGANO DI CONTROLLO E REVISIONE LEGALE DEICONTI
Articolo 27.) Organo di controllo.

La gestione sociale ¢ controllata da un collegio sindacale, costituito da tre membri
effettivi e due supplenti, nominati e funzionanti a norma di legge, le cui riunioni
possono svolgersi per audio-conferenza o tefeconferenza, secondo quanto stabilito in
tema di riunioni consiliari.] sindaci devono possedere 1 requisiti di legge, con particolare
riguardo ai requisiti prescritti in ragione della loro eventuale funzione di revisione legale
dei conti.

I sindaci durano in carica tre esercizi, sono ricleggibili ¢ scadono alla data
dell’assemblea convocata per I’approvazione del bilancio relativo al terzo esercizio
della carica.

Le liste devone recare i nominativi di uno o pill candidati atla carica di sindaco effettivo
e di uno o'pit candidati alla carica di siridaco supplente. [ nominatividei caididati sono
contrassegnati, altresi, da una numerazione progressiva.

Hanno diritto di presentare le liste gli azionisti che da soli o insieme ad altr azionisti
siano complessivamente titolari di azioni rappresentanti almeno il 10% (dieci per cento)
del capitale sociale avente diritto di voto nelf*assemblea ordinaria, da comprovare con
il deposito di idonea certificazione, La certificazione comprovante  la titolarita del
numero di azioni necessario per ta presentazione della lista dovra essere prodotta al
momento del deposito della lista stessa od anche in data successiva, purché entro il
terming sopra previsto per il deposito della lista.

Le liste presentate dai soci devono contenere un numero di candidati non superiore al

numerc massimo dei componenti da eleggere e devono essere depositate presso la sede
della societd almeno 7 (sette) giorni prima di guello fissato per I"assemblea in prima
convocazione. Le liste, inoltre, devono essere messe a disposizione del pubblico a cura
della societa almeno 6 (sei} giomi prima di quelto previsto per la predetta assemblea
secondo le modalita prescritte della disciplina vigente.

Unitamente e contestualmente a ciascuna lista, ¢ depositato, pena irricevibilita della
medesima, (i) informazioni relative all’identith dei soci che le hanno presentate, con
indicazione della percentuale di partecipazione complessivamente detenuta; (ii)
dichiarazione dei soci diversi da quelli che detengono, anche congiuntamente, una
partecipazione di controllo o di maggioranza relativa, attestante i’assenza di rapporti di
collegamento con questi ultimi secondo la normativa pro tempore vigente; (iii} il
curriculum vitae contenente le caratteristiche professionali dei singoli candidatie

12



elenco degli incarichi di amministrazione e controlio dagli stessi ricoperti, insieme con
le dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano la propria candidatura e
attestano, sotto la propria responsabilitd, I'inesistenza di cause di incompatibilita o di
incleggibilita, e cosi pure 'esistenza dei requisiti prescrtti dalla legge ¢ dal presente
Statuto e (iv) ogni altra ulteriore dichiarazione o informativa prevista dalla legge o dalle
norme regolamentari applicabili.

Le liste presentate senza 1’osservanza delle disposizioni che precedono sono considerate
come non presentate.

Ciascun azionista, gli azionisti appartenenti ad un medesimo gruppo societario nonché
gli azionisti aderenti ad un patto parascciale rilevante ai sensi dell’art. 122 del TUF,
non possono presentare né votare pil di una lista, anche se per interposta persona o per
il tramite di societa fiduciarie. Ogni candidato pud presentarsi in una sola lista a pena
di ineleggibilita.

Risulteranno eletti sindaci effettivi i primi due candidati della lista che avrd ottenuto il
maggior numereo di voti e il primo candidato delta lista che sara risultata seconda per
numerg di voti e che sia stata presentata dai soci che non sono collegati neppurc
indirettamente con i soci che hanno presentato o votato la lista che ha ottenuto il
maggior numero di voti. La presidenza del Collegio Sindacale spetta al candidato al
primo posto della sezione dei candidati alla carica di sindaco effettivo della lista che
avra ottenuto il maggior numero di voti, Risulteranno eletti sindaci supplenti il primo
candidato supplente della lista che avra ottenuto il maggior numero di voti ¢ il primo
candidato supplente della lista che sara risultata seconda per numero di voti e che sia
stata presentata dai soci che non sono collegati neppure indirettamente con i so¢i che
hanno presentato o votato la lista che ha ottenuto il maggior numero di voti,

Nel caso di paritd di voti fra pil liste si procede ad una votazione di ballottaggio,
risultando eletti i candidati deila lista che ottenga la maggioranza semplice dei voii. Nel
caso di presentazione di un’unica lista, il collegio sindacale & tratto per intero dalla
stessa, qualora ottenga la maggioranza richiesta dalla legge per I’assemblea ordinaria;
la presidenza del Collegio Sindacale spetta alla persona indicata al primo posto della
sezione dei candidati alla carica di sindaco effettivo nella lista presentata. Per la nomina
di quei sindaci che per qualsiasi ragione non si siano potuti eleggere con il procedimento
previsto nei commi precedenti ovvero nel caso in cui non vengano presentate liste,
I’assemblea delibera a maggioranza relativa. In caso di anticipata cessazione per
qualsiasi causa dalPincarico di un sindaco effettivo, subentra @l primo supplente
appartenente alla medesima lista del sindaco sostituito fino alla successiva assemblea.

Nell’ipotesi di sostituzione del presidente, la presidenza ¢ assunta, fino alla successiva
assemblea, dal primo sindaco effettive appartenente alla lista del presidente cessato. Se
con 1 sindaci supplenti non si completa il collegio sindacale, deve essere convocata
’assemblea per provvedere, con le maggioranze di legge.

[.’assemblea ordinaria dei soci provvedera all’atto defla nomina alla determinazione del
compenso da corrispondere ai sindaci effeitivi ed a quanto altro a termine di legge.

Articolo 28.) Revisione legale dei conti.

La revisione legale dei conti & svolta da un revisore legale o da una societd di revisione
legale iscritti nell'apposito registro, oppure, ai sensi dell’art. 2409-bis, comma 2, c.c, a
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scelta dell’assemblea ordinaria, sempre che non ostino impedimenti di legge e nei limiti
dalla stessa previsti, dall’organo di controllo di cui al precedente articolo.

L’alternativa consentita all’assemblea ordinaria non pud in egni caso comportare la
revoca dell’incarico di revisione legale dei conti in corso.

BILANCIO ED UTILI
Articolo 29.) fsercizi sociali e redazione del bilancio,
Gli esercizi sociali si chiudono al 33 Dicembre di ogni anno.

Alla fine di ogni esercizio, l'organo amministrativo procede alla redazione del bilancio,
con facolta di adottare la redazione in forma abbreviata nei casi previsti dalla legge.

Articolo 30.) Dividendi.

Gli utili risultanti dal bilancio approvato dall'assemblea, previa deduzione della guota
destinata a riserva legale, possono essere distribuiti ai soci o destinati a riserva, secondo
la deliberaziene dell'assemblea stessa.

In presenza delle condizioni e dei presupposti richiesti dalla legge, la societd pud
distribuire acconti sui dividendi.

SCIOGLIMENTO
Articolo 31.) Nomina dei liquidatori.

Addivenendosi in qualsiasi tempo e per qualsiasi causa allo scioglimenta della societa,
assemblea nomina uno o pid liquidatori e delibera ai sensi di legge,

DISPOSIZIONI GENERALI
Articolo 32.) Eventuale qualificazione della socié_n_i come diffusa.

Qualora, in dipendenza dell’ammissione all’Eurcnext Growth Milan o anche
indipendentemente da cid, le Azioni risultassero essere diffuse fra il pubblico in
maniera rilevante, ai sensi del combinato disposto degli articoli 2325-bis del codice
civile, 111-bis delle disposizioni di attuazione del cedice civile ¢ 116 del TUF,
troveranno applicazione le disposizioni dettate dal codice civile e dal TUF (nonché

dellanormativa secondaria}, nei confronti delle societd con azioni diffuse frail pubblico
¢ decadranno automaticamente le clausole del presente statuto incompatibili con Ia
disciplina dettata per tali societa.

F.to Andrea De Costa notaio
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Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto cartaceo a sensi
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Firmato Andrea De Costa
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Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.T.






